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นโยบายการใช้สิทธิออกเสียง 

บริษทัจดัการจะด าเนินการใชสิ้ทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ในเร่ืองท่ีอาจส่งผลกระทบต่อบริษทัที่กองทุนไป

ลงทุนอยา่งมีนยัส าคญั โดยค านึงถึงประโยชน์อนัสูงสุดของลูกคา้และกองทุนเป็นท่ีตั้ง ทั้งน้ีเป็นไปตามนโยบายและแนวทางการ

ใชสิ้ทธิออกเสียงท่ีไดรั้บการอนุมติัจากคณะกรรมการบริษทั   

หน้าท่ีความรับผิดชอบ 

คณะกรรมการบริษทัก าหนดนโยบายการใชสิ้ทธิออกเสียงของกองทุนรวม และมีอ านาจในการอนุมติัแนวทางการใช้

สิทธิออกเสียงของกองทนุรวมผา่นการน าเสนอโดยคณะกรรมการลงทุน ทั้งน้ี คณะกรรมการบริษทัมอบหมายหนา้ท่ีการใชสิ้ทธิ

ออกเสียงของกองทุนรวมแก่คณะกรรมการลงทุนและก าหนดใหป้ฏิบติัตามนโยบายและแนวทางการใชสิ้ทธิ ทั้งน้ีในกรณีของ

เหตุสุดวิสัย บริษทัจดัการอาจไม่สามารถไปใชสิ้ทธิออกเสียงในนามกองทุนรวมได ้ 

แนวทางการใช้สิทธอิอกเสียง 

▪ คณะกรรมการลงทุนรับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษทัในการใชสิ้ทธิออกเสียงแทนกองทนุภายใตก้ารจดัการ

เพื่อให้เป็นไปตามวตัถุประสงคข์องการจดัการกองทุนและกฎหมายก าหนดไวโ้ดยปราศจากความขดัแยง้ทาง

ผลประโยชน์ ทั้งน้ี คณะกรรมการลงทุนมอบหมายให้ฝ่ายลงทนุและวิเคราะหห์ลกัทรัพยเ์ป็นผูจ้ดัท าร่างขอ้เสนอการใช้

สิทธิออกเสียงเพื่อน าเสนอต่อคณะกรรมการลงทุน และ คณะกรรมการลงทุนจะท าการตดัสินใจใชสิ้ทธิออกเสียงโดย

ค านึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนเป็นท่ีตั้งและจะเก็บรักษาเอกสารท่ีเก่ียวขอ้งไวเ้ป็นระยะเวลา 5 ปี  

▪ โดยหลกัการ คณะกรรมการลงทนุจะมีมติเห็นชอบต่อวาระสนบัสนุนการด าเนินงานของบริษทัท่ีกองทุนลงทุนให้

เป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ โดยจะค านึงผลประโยชน์สูงสุดท่ีเกิดขึ้นกบักองทุนเป็นหลกั 

▪ โดยหลกัการ คณะกรรมการลงทนุจะลงมติไม่เห็นชอบแก่วาระท่ีไม่ก่อให้เกิดประโยชนห์รือส่งผลในทางลบตอ่

ประโยชนข์องกองทนุ 

▪ โดยหลกัการ คณะกรรมการลงทนุอาจงดออกเสียงในวาระการประชุมใดๆในกรณีท่ีไม่ไดรั้บขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งอยา่ง

เพียงพอ อยา่งไรก็ดี บริษทัจดัการจะใชค้วามพยายามอยา่งสูงสุดและสมเหตุสมผลในการร้องขอหรือแสวงหาขอ้มูลท่ี

เก่ียวขอ้งเพ่ิมเติมจากบคุคลท่ีเก่ียวขอ้ง 

▪ โดยหลกัการ คณะกรรมการลงทนุอาจงดออกเสียงหรือด าเนินการออกเสียงลงมติโดยค านึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของ

กองทุนเป็นหลกัเม่ือมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์เกิดขึ้น 

▪ อนึง คณะกรรมการการลงทุนจะตดัสินใจใชสิ้ทธิออกเสียงแทนกองทุนรวมตามนโยบายและแนวทางการใชสิ้ทธิออก

เสียงท่ีไดรั้บอนุมติัจากคณะกรรมการบริษทั ทั้งน้ี คณะกรรมการลงทุนอาจใชสิ้ทธิออกเสียงในแนวทางท่ีแตกต่างไป
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จากท่ีก าหนดไวไ้ด ้หากมีสถานการณ์หรือเหตุการณ์หรือขอ้มูลอื่นๆ ท่ีพิจารณาแลว้เห็นว่าการใชสิ้ทธิออกเสียงใน

แนวทางอ่ืนจะเป็นประโยชน์แก่ผูถื้อหลกัทรัพยแ์ละกองทนุมากกว่า ทั้งน้ีการใชสิ้ทธิออกเสียงทุกคร้ังจะค านึงถึง

ผลประโยชนข์องผูถื้อหลกัทรัพยแ์ละกองทุนเป็นส าคญั 

▪ โดยพ้ืนฐาน คณะกรรมการลงทุนอาจมอบหมายให้พนกังานท่ีมีคุณสมบติัเหมาะสม หรือ บุคคลภายนอกบริษทัจดัการ 

เช่น  กรรมการตรวจสอบบริษทั กรรมการอิสระของบริษทั ผูจ้ดัการกองทุนอสังหาริมทรัพย/์กองทรัสตเ์พื่อการลงทุน

ในอสังหาริมทรัพย/์กองทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน ผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทนุ ฯลฯ กระท าการออกเสียงแทนกองทุน

ตามมติของคณะกรรมการลงทุน ทั้งน้ีหากปรากฏว่าท่ีประชุมผูถื้อหลกัทรัพยมี์การเปล่ียนวาระจากท่ีเคยแจง้ใหท้ราบ

และบุคคลท่ีไดรั้บมอบหมายให้ไปใชสิ้ทธิไม่สามารถตดัสินใจเพื่อใชสิ้ทธิออกเสียงไดใ้ห้งดออกเสียงและ แจง้ให้

คณะกรรมการลงทุนทราบ 

▪ ในกรณีท่ีกองทนุภายใตบ้ริษทัจดัการมีการท าธุรกรรมให้ยืมหลกัทรัพย ์โดยหลกัการจะมีการเรียกคนืหลกัทรัพยก่์อน

วนัปิดสมุดทะเบียนเพ่ือน ามาใชสิ้ทธิออกเสียง ทั้งน้ีขึ้นอยูก่บัสภาวการณ์และขอ้จ ากดัในขณะนั้น อยา่งไรก็ดี บริษทั

จดัการไม่มีนโยบายยืม หรือ ให้ยมืหุ้นเพื่อวตัถุประสงคใ์นการใชสิ้ทธิออกเสียงลงคะแนน 

▪ ในกรณีท่ีกองทนุรวมภายใตบ้ริษทัจดัการถือหลกัทรัพยท่ี์มีสิทธิออกเสียงเกิดเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด ใหบ้ริษทัจดัการ

งดออกเสียงในส่วนท่ีเกินจ านวนหลกัทรัพยห์รือสัดส่วนการถือครอง 

แนวทางการใช้สิทธอิอกเสียงในท่ีประชุมผู้ถือหุ้นในแต่ละวาระ 

1. วาระการรับรองรายงานประชุมสามัญผู้ถือหุ้น 

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงรับรองวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรับรองประชุมสามญัผูถื้อหุ้น ในกรณีปกติ 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงไม่รับรองวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรับรองประชุมสามญัผูถื้อหุ้น ในกรณีท่ีบริษทัจดัการ

สงสัยว่ารายงานดงักล่าวอาจจะขอ้กงัวลต่อความน่าเช่ือถือ หรือ ความถูกตอ้งของรายงานดงักล่าว หรือ เหตุผลอื่น

ท่ีเหมาะสม 

2. วาระท่ีเกี่ยวข้องกบัสถานะทางการเงิน ผลประกอบการ นโยบายการจ่ายเงินปันผลท่ีอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าหุ้น  

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบังบการเงิน ในกรณีท่ีผูส้อบบญัชีแสดงความเห็นแบบไม่มี

เง่ือนไข  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงไม่เห็นชอบงบการเงินของบริษทัในกรณีท่ีผูต้รวจสอบบญัชีมีการแสดงความเห็นอยา่งมี

เง่ือนไข มีความเห็นว่างบการเงินไม่ถูกตอ้ง หรือ ไม่แสดงความเห็น  
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▪ บริษทัจดัการอาจออกเสียงไม่เห็นชอบวาระการจ่ายเงินปันผล หากวาระการจ่ายเงินปันผลนั้นๆมีความขดัแยง้ต่อ

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษทั หรือ หากวาระการจ่ายเงินปันผลดงักล่าวไม่สอดคลอ้งกบัแผนการ

ด าเนินงานของบริษทัในอนาคต 

 

3. วาระท่ีเกี่ยวข้องกบัการควบรวมกิจการ ได้มาหรือจ าหน่ายออกซ่ึงทรัพย์สิน อันเป็นสาระส าคัญต่อสถานะทางการเงนิหรือ

ผลประกอบการของบริษทั 

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบหากวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัการไดม้าหรือจ าหน่ายออกซ่ึงทรัพยสิ์น รวมไปถึงการควบ

รวมกิจการเป็นประโยชน์ต่อผูถื้อหุ้นอยา่งสูงสุด 

▪ บริษทัจดัการจะท าการออกเสียงไม่เห็นชอบหากการท าธุรกรรมดงักล่าวไม่เป็นประโยชน์สูงสุดแก่ผูถื้อหุ้นหรือมี

ลกัษณะดงัต่อไปน้ี  

• การไดม้าหรือจ าหน่ายซ่ึงสินทรัพยข์าดความสมเหตุสมผล โดยราคาในการเขา้ท ารายการดงักล่าวไม่ก่อให้เกิด

ประโยชน์อนัสูงสุดแก่ผูถื้อหุ้น ทั้งน้ีอาจจะพิจารณาจากรายงานท่ีปรึกษาทางการเงินประกอบ (ถา้มี) 

• ไม่มี หรือ ไม่มีการการเปิดเผยรายละเอียดขอ้มูลส าคญัท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายการดงักล่าวอยา่งเพียงพอ 

 

4. การแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ 

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบต่อวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัการแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการอนัจะสนบัสนุนให้การ

ด าเนินธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนเป็นไปอยา่งราบร่ืนและมีประสิทธิภาพ โดยค านึงถึงคุณวุฒิ ประสบการณ์ และ 

จริยธรรมของผูถู้กเสนอแต่งตั้งหรือถอดถอนเป็นหลกั 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียง ไม่เห็นชอบ การแตง่ตั้งกรรมการ หรือ เห็นชอบ ต่อวาระการถอดถอนกรรมการ ในกรณีท่ี

บุคคลผูถู้กเสนอช่ือมีลกัษณะดงัตอ่ไปน้ี 

• มีลกัษณะตอ้งห้ามตามกฎหมาย ขาดคุณสมบติั หรือ มีประวติัเส่ือมเสียอยา่งเห็นไดช้ดั 

• ขาดการประชุมมากกว่า 75% โดยปราศจากเหตุอนัสมควร 

• กรณีแต่งตั้งกรรมการอิสระท่ีไม่เป็นไปตามแนวทางท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 
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5. การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเงนิทุนของบริษัท ตัวอย่างเช่น การเพิม่ทุนหรือลดทุน, Right of First Refusal, การออกตราสารหนี ้

เป็นต้น 

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบต่อวาระการเปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทนุของบริษทั ในกรณีท่ีการเปล่ียนแปลง

ดงักล่าวมีความจ าเป็นต่อการด าเนินธุรกิจ ก่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดแก่ผูถื้อหุ้น โดยตอ้งมีขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งน าเสนอ

อยา่งเพียงพอ 

▪ บริษทัจดัการจะท าการออกเสียงไม่เห็นชอบหากวาระการเปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทุนของบริษทัมีลกัษณะดงัเช่น

ต่อไปน้ี  

• ไม่เห็นชอบวาระการเปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทุนบริษทั หากวาระดงักล่าวขาดจดุประสงคท่ี์ชดัเจนและ

สมเหตุสมผล  

• ไม่เห็นชอบวาระการเปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทุนบริษทั หากการเปล่ียนแปลงดงักล่าวไม่ก่อใหเ้กิดประโยชน์

อนัสูงสุดต่อบริษทัจดทะเบียน หรือ ผูถื้อหุ้น 

• ไม่เห็นชอบต่อวาระการเพ่ิมหรือลดทุน ในกรณีท่ีวงเงินของการท ารายการขาดความสมเหตุสมผลตอ่

วตัถุประสงคท่ี์แจง้ 

 

6. การจ่ายผลตอบแทนต่อคณะกรรมการบริษัท การเสนอขายหลักทรัพย์แก่กรรมการหรือพนักงาน ตวัอย่างเช่น ใบส าคัญ

แสดงสิทธ,ิ ESOP และ Stock Options เป็นต้น 

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบต่อวาระการจ่ายผลตอบแทนต่อคณะกรรมการบริษทั หรือ การเสนอขายหลกัทรัพย์

แก่กรรมการหรือพนกังาน (ESOP) เม่ือพิจารณาว่าการเสนอผลตอบแทนดงักล่าวสอดคลอ้งกบัแผนการด าเนินงานและ

ผลประกอบการของบริษทัและช่วยสนบัสนุนให้การประกอบธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนเป็นไปอยา่งราบร่ืน 

▪ บริษทัจดัการอาจออกเสียงไม่เห็นชอบต่อการเพ่ิมผลตอบแทนคณะกรรมบริษทัในกรณีท่ีมีผลประกอบการขาดทนุ 

ทั้งน้ี บริษทัจดัการจะพิจารณาถึงความเหมาะสมของการจ่ายผลตอบแทนคณะกรรมการบริษทัในหลายดา้น อาทิ เช่น 

ค่าตอบแทนกรรมการของบริษทัอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกนั คุณวุฒิของกรรมการ เป็นตน้ 

▪ บริษทัจดัการอาจออกเสียงไม่เห็นชอบต่อการเสนอขายหลกัทรัพยแ์ก่กรรมการหรือพนกังานในกรณีท่ีไม่มีการเปิดเผย

ผลกระทบต่อการถือครองหุ้น ( Dilution Effect ) 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงไม่เห็นชอบในกรณีท่ีมีการเสนอเพ่ิมค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษทัเกินร้อยละ 10 เวน้แต่มี

เหตผุลอนัสมควร 
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7. ธุรกรรมทีอ่าจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างบุคคลท่ีเกี่ยวข้อง 

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบต่อวาระการท าธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ต่อเม่ือ

พิจารณาว่าวาระดงักล่าวมีความจ าเป็น ซ่ึงจะก่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดต่อผูถื้อหุน้และมีการเปิดเผยขอ้มูลความ

ขดัแยง้ทางผลประโยชน์อยา่งชดัเจน และ เป็นธรรมกบัทุกฝ่าย 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงไม่เห็นชอบต่อวาระท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหว่างบริษทั 

จดทะเบียนกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งหากวาระดงักล่าวไม่ก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดกบับริษทัหรือผูถื้อหุน้ หรือ ไม่มี

การเปิดเผยขอ้มูลความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีเพียงพอ 
 

8. การเปลี่ยนแปลงอนัมีนัยส าคัญต่อประเภทธุรกิจ หรือวัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของบริษัท 

แนวทางการใชสิ้ทธิ 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของ

บริษทั เม่ือพิจารณาแลว้ว่าการเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคด์งักล่าวมีความจ าเป็นต่อการด าเนินธุรกิจของบริษทั 

สอดคลอ้งต่อนโยบายการลงทุนของกองทนุ รวมถึงเป็นวาระท่ีก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ผูถื้อหุน้ 

 

9. การเปลี่ยนแปลงเน้ือหาในหนังสือรับรองบริษัท 

แนวทางการใชสิ้ทธิ 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปล่ียนแปลงเน้ือหาในหนงัสือรับรองบริษทั เม่ือ

พิจารณาว่าการเปล่ียนแปลงดงักล่าวกระท าภายใตค้วามจ าเป็นและก่อให้เกิดประโยชน์แก่ผูถื้อหุ้น 

 

10. การแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ และ/หรือ ข้อบงัคับของบริษัท 

แนวทางการใชสิ้ทธิ  

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบต่อวาระการแกไ้ขหนงัสือบริคณห์สนธิ และ/หรือ ขอ้บงัคบัของบริษทัเม่ือ

ไดรั้บการเปิดเผยขอ้มูลการเปล่ียนแปลงสนบัสนุนความจ าเป็นอยา่งเพียงพอจากบริษทัจดทะเบียน นอกจากน้ี 

บริษทัจดัการจะท าการพิจารณาเหตุผลและวตัถปุระสงคใ์นการเปล่ียนแปลงหนงัสือดงักล่าวอีกดว้ย 
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11. การแต่งตั้ง/ถอดถอนผู้สอบบญัชี 

แนวทางการใชสิ้ทธิ 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงเห็นชอบต่อการตั้งแต่งตั้งผูส้อบบญัชีภายนอกท่ีมีคุณสมบติัเป็นไปตามคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงไม่เห็นชอบหากแนวทางการหมุนเวียนผูส้อบบญัชีภายนอกของบริษทัจดทะเบียนไม่

เป็นไปตามประกาศ ทจ. 44/2556 ก าหนดไว ้

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงไม่เห็นชอบต่อการแต่งตั้งผูส้อบบญัชี หรือ เห็นชอบต่อการถอดถอนผูส้อบบญัชี เม่ือ

ผูส้อบบญัชีมีพฤติกรรมไม่น่าไวว้างใจและอาจส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทุนต่องบการเงินของบริษทั 

▪ บริษทัจดัการจะออกเสียงไม่เห็นชอบเม่ือไม่มีการเปิดเผยค่าสอบบญัชี 

อน่ึง ในกรณีของวาระท่ีมิไดร้ะบไุวข้า้งตน้ คณะกรรมการลงทนุจะใชสิ้ทธิออกเสียงสนบัสนุน ไม่สนบัสนุน หรือ งดออกเสียง

โดยค านึงถึงผลประโยชน์ของกองทุนและผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั 

การเปิดเผยการใช้สิทธิออกเสียง 

▪ เพื่อให้ผูล้งทุนเขา้ถึงและรับทราบขอ้มูลดงักล่าวโดยสะดวก บริษทัจดัการจะเปิดขอ้มูลนโยบายการใชสิ้ทธิออกเสียง 

และ รายงานการใชสิ้ทธิออกเสียงต่อผูล้งทุนผา่นทางเวบ็ไซตข์องบริษทั  

▪ ในกรณีท่ีมีการตดัสินใจใชสิ้ทธิออกเสียงท่ีแตกต่างจากนโยบายหรือแนวทางการใชสิ้ทธิออกเสียง บริษทัจดัการจะ

ช้ีแจงเหตุผลให้ผูถื้อหน่วยลงทนุทราบดว้ยในรายงานการใชสิ้ทธิออกเสียงขา้งตน้ 

▪ ในกรณีท่ีบริษทัจดัการมีการมอบหมายใหบุ้คคลอื่นด าเนินการใชสิ้ทธิออกเสียง หรือ การใชบ้ริการท่ีปรึกษาเก่ียวกบั

การใชสิ้ทธิออกเสียง บริษทัจดัการจะเปิดเผยการขอ้มูลดงักล่าวในรายงานการใชสิ้ทธิออกเสียง ถึงรูปแบบการใช้

บริการ ช่ือผูใ้ห้บริการ และ ขอ้มูลการปฎิบติัตามในกรณีท่ีใชสิ้ทธิออกเสียงตามค าแนะน า 

เอกสารฉบบัน้ีจดัท าขึ้นเป็นทั้งภาษาไทยและภาษาองักฤษ ในกรณีท่ีเน้ือความของทั้งสองฉบบัไม่สอดคลอ้งกนัให้ยึด

เน้ือความในฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 
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Proxy Voting Policy [For Translation Purpose Only] 

Asset Management Company (“AMC”) shall exercise proxy voting right at the shareholder 

meeting in agendas that may affect materially the investee. The vote shall be cast based on the best 

interests of the beneficiary of customers and the fund. Furthermore, all proxy voting actions shall be in 

accordance with the proxy voting policy and guidance approved by Board of Directors (“BOD”). 

Responsibility 

BOD specifies proxy voting policy and has the authorization to approve proxy voting guidance 

proposed by Investment Committee. BOD also delegates the power to exercise proxy voting on behalf of 

the fund to the Investment Committee to vote in accordance with proxy voting guidance. In case of a 

force majeure event, the AMC may not be able to vote on behalf of the fund. 

Proxy Voting Guidance 

▪ BOD delegate authorization to the Investment Committee to exercise proxy voting on behalf of 

the fund according to the governed regulation to meet the fund objective and be free from 

conflicts of interest (COI). The Investment Committee shall delegate the investment and research 

department to prepare the draft of a proxy voting proposal to the investment committee and shall 

the investment committee consider the best interest of the fund when casting the vote. All 

documents shall be stored for 5 years. 

▪ By default, Investment Committee shall “approve for resolution” that results in the best interest of 

the fund to allow the investee to work efficiently. 

▪ By default, Investment Committee shall vote “against the resolution” that has no benefit or 

negatively affects the fund interest. 

▪ By default, Investment Committee may "abstain on the resolution” in case of absence of 

sufficient relevant information. However, the AMC shall, at its best capacity and on a reasonable 

basis, gather or request such related additional information from relevant parties.  

▪ By default, when presented with COI, Investment Committee may “abstain on” or “vote” the 

resolution considering the best interests of the fund. 

▪ Meanwhile, the Investment Committee shall exercise voting rights on behalf of the fund 

according to proxy voting policy and guidance approved by BOD. However, the Investment 

Committee may exercise its voting rights in a manner that deviates from the guidance provided, 

given other circumstances, events, or information that suggest exercising the voting rights 

differently would prove more advantageous for the shareholder and the fund. It is worth noting 

that every exercise of voting rights will prioritize the interests of the shareholders and fund. 

▪ By default, the Investment Committee may assign an appropriately qualified employee or 

external person such as an audit director, independent director, property/infra/REITs fund 

manager, fund’s trustee, etc. to vote on behalf of the fund in accordance with the resolution of the 

Investment Committee. In the event that the shareholders' meeting modifies the agenda from the 

previously communicated information and the assigned individual is unable to make a voting 

decision, the assigned person shall abstain from voting on the resolution. 
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▪ In the event that the fund managed by the AMC engages in a securities lending transaction, it is 

the general practice to recall the securities prior to the registration book's closing date, to allow 

for the exercise of voting rights subject to prevailing circumstances and limitations. However, the 

AMC does not have the policy to borrow or lend shares specifically for the purpose of exercising 

voting rights. 

▪ If the mutual fund managed by the AMC possesses voting rights that surpass the regulated 

criteria, the AMC shall refrain from exercising voting rights in that exceed amount. 

Proxy Voting Guidance for notable resolutions 

1. Acknowledgment of annual general meeting of shareholder’s report 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to acknowledgment of an annual general 

meeting of shareholders’ report in the normal case.  

▪ The AMC shall vote “against” for resolution related to acknowledgment of an annual general 

meeting of shareholders’ report in case the AMC doubts that the report may have trustworthy 

issues or incorrectness or other appropriate reasons. 

2. Approval of financial statements, company performance, and dividend payout policy that could 

affect stock price 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for resolution related to the approval of financial statements in case of 

external auditor report an Unqualified Opinion over the listed company’s financial statement.  

▪ The AMC shall vote “against” for resolution related to approval of financial statement in case of 

external auditor report a Qualified Opinion and below. 

▪ The AMC may vote “against “for resolution related to dividend payout when such payout is 

contradicted the company’s dividend payout policy or does not support the long-term operation of 

the business. 

3. M&A, Acquire, and Disposal of company assets which materially affect the company’s financial 

position or performance 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to the acquisition or disposal of an asset or 

meager & acquisition when such transaction is ultimately beneficial to the shareholder. 

▪ The AMC shall vote “against” for the resolution related to the acquisition or disposal of an asset 

or meager & acquisition when such transaction is not ultimately beneficial to the shareholder or 

presented with the following characteristics.  

• Inappropriate asset acquisition and disposal in which the transaction price of the deal does 

not render the ultimate benefit to the shareholder. 

• Material information about such a deal is unavailable or is not disclosed. 
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4. Appointment or removal of the board of directors and audit committee 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to the appointment or removal of a director 

once such activities allowed the listed company to operate its business smoothly and efficiently. 

The AMC shall consider the qualification, experience, and ethics of the nominee. 

▪ The AMC shall vote "against " in the resolution regarding appointing a director or vote " for" in 

the resolution regarding removing a director when the nominee or director possesses the 

following characteristics.  

• Prohibited by-laws or non-qualified or with a severely tainted reputation. 

• Absent from BOD meetings for more than 75% of the meeting held without reasonable 

grounds. 

• Unqualified Independent director 

5. Changes in Capital Structures such as increase or decrease capital, right of first refusal, debt 

instrument issuance 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to changes in capital structure when doing so 

is necessary for the company to continue its normal business operation and is ultimately 

beneficial to the shareholder. In addition, in order to vote “for” for such a resolution, there shall 

be sufficient relevant data presented. 

▪ The AMC shall vote “against” for the resolution related to changes in the capital structure for the 

following case, but not limited to. 

• The inappropriate and unclear objective for change of the capital structure. 

• The change does not render the ultimate benefit to the shareholder. 

• The inappropriate amount of capital increase or decrease for such an objective. 

6. Director Remuneration and Compensations such as ESOP, warrants, and Stock options 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to director remuneration or Employee Stock 

Option (ESOP) when considering that the compensation structure is appropriate for and aligned 

with the business objective and result as well as to support ongoing business operations. 

▪ The AMC may vote “against” for an increase in director remuneration or ESOP when the listed 

company experience with a financial loss for the year. Furthermore, the AMC shall consider a 

variety of dimensions when assessing the appropriateness of director remuneration such as the 

remuneration of a director in the same business industry or the qualification of a director and so 

on. 

▪ The AMC may vote “against” for resolution related to Employee Stock Option (ESOP) when the 

potential dilution effect is not disclosed. 

▪ The AMC may vote “against” for an increase in director remuneration when proposed with more 

than a 10% increase in compensation unless presented with appropriate reasons. 
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7. Related transactions which may have Conflicts of Interest (COI) 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to conducting of related transaction or 

engaging in a potential COI transaction when considering that the transaction is necessary, fair, 

and ultimately beneficial to the shareholder with proper COI disclosure. 

▪ The AMC may vote “against” for resolution related to conducting of related transaction or 

engaging in a potential COI transaction between the listed company and related party when 

considering that the transaction is not rendering an ultimate benefit to the company and 

shareholder, or COI disclosure is not sufficient. 

8. Significant changes in business types or business objectives 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to the change in business objective when 

considered necessary for the company to continue to operate its ongoing business, conforms with 

the fund investment policy, and ultimately beneficial to the shareholder. 

9. Alteration of Company Certificate 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to the alteration company certificate when 

considered such alteration necessary and is ultimately beneficial to the shareholder. 

10. Alteration of Company Affidavit and/or Article of Association 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for the resolution related to the alteration of the company affidavit 

when obtaining sufficient information regarding alteration in a timely manner. In addition, the 

company shall consider the objective and rationale for such alteration as well. 

 

11. Appointment/removal of External Auditor 

Voting Guidance 

▪ The AMC shall vote “for” for resolution related to the appointment of an External Auditor when 

the auditor qualification does meet SEC requirements.  

▪ The AMC shall vote “against” for the rotation of an External Auditor which does not conform 

with Notification TorJor.44/2556. 

▪ The AMC shall vote “against” for the appointment of an External Auditor or “in case such auditor 

expressed untrustworthy behavior which may affect the trust of investors toward the company’s 

financial statement. 

▪ The AMC shall “abstain” if there is no disclosure of the auditor’s fee. 

In addition, in the case of an agenda that is not specified above, the investment committee will exercise 

voting rights to support, not support, or abstain by considering the best interests of the fund and unit 

holders. 



SAWAKAMI ASSET MANAGEMENT (THAILAND) CO., LTD. 
43 THAI CC TOWER, 12TH FL., ROOM A120 -A121, SOUTH SATHON ROAD, 

YANNAWA SUB-DISTRICT, SATHON DISTRICT, BANGKOK 10120, THAILAND 

TEL. 02-081-0523, TAX ID: 0105562168374 
 

Page 5 of 5 
 

 

 

Proxy Voting Disclosure  

▪ For investors to access and know the information conveniently, the AMC will disclose the proxy 

voting policy and proxy voting report on the AMC’s website.  

▪ In the event of a decision to exercise voting rights that are different from the policy or guidance, 

the AMC will clarify the reason to the unit holders in the above report. 

▪ If the AMC assigns outsourcing to exercise the voting rights or use consulting services regarding 

proxy voting, the AMC shall disclose in the proxy voting report the type of service, the service 

provider’s name, and voting action under consulting service. 

This document is written both in Thai and English language. In the event of any inconsistency, the Thai 

version shall prevail. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

AMC: Asset Management Company  

BOD: Board of Directors 

SEC: The Securities and Exchange Commission, Thailand 

COI: Conflicts of Interest 


