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ข้อมูลนักลงทุน ณ วันที� 31 ตุลาคม 2566

27 พ.ย. 66วนัที�หกับญัช/ีสั�งซื�อหนว่ยลงทนุ

กําหนดการ DCA 
รอบเดือนพฤศจิกายน 2566

จาํนวนนักลงทนุ

จาํนวนผูว้างแผนลงทนุ DCA

100 ท่าน

10 ท่าน (10%)

  สวสัดีครบั จดหมายฉบบันี�เป�นจดหมายฉบบัแรกที�ผมเขยีนถึง
ลกูค้าทกุท่าน ก่อนอื�นผมขอขอบคณุลกูค้ากลุ่มแรกของกองทนุเรา
ทกุท่านที�เชื�อใจในเรา ขณะที�ผมเขยีนจดหมายฉบบันี�ผมกําลังอยูบ่น
เครื�องบนิพอด ีผมก็คิดได้วา่การลงทนุก็เหมอืนการออกเดินทาง และ
นี�ก็คือการเดินทางของพวกผมและพวกท่านทกุคน

   พูดถึงการเดินทาง ทกุการเดินทางยอ่มต้องมเีป�าหมาย เป�าหมาย
ของบรษัิทก็คืออยากนําแนวคิดการลงทนุในประเทศญี�ปุ�นมาเผยแพร่
ใหกั้บลกูค้าชาวไทย สว่นความฝ�นของผมในฐานะผูจ้ดัการกองทนุก็
คือ ผมอยากสรา้งกองทนุรวมที�มกิีจการที�ดีๆ ที�เพื�อนผม พี�ผม น้อง
ผมสามารถลงทนุได้อยา่งมคีวามสขุ ในเมื�อผมมคีวามตั�งใจแบบนี�
หนึ�งในปณธิานที�มต่ีอกองทนุ คือในระหวา่งที�ผมทํางานอยูใ่นฐานะผู้
จดัการกองทนุของกองทนุนี� ตัวผมเองก็ลงทนุในกองทนุนี�

บันทึกการเดินทาง
โดย นายภมูฉิาน ศิรพูิลเกียรติกลุ
ผู้อํานวยการฝ�ายการลงทนุและการวเิคราะห์หลักทรพัย์

หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่นา่เชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ�เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงของกองทนุรวมก่อนตัดสนิใจลงทนุ
・ผูที้�สนใจสามารถสอบถามขอ้มูลรายละเอียดกองทนุรวมผสมซาวาคาม�ิ(SW)�หรอืติดต่อขอรบัหนงัสอืชี�ชวนได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

จัดทํา 31 ตุลาคม 2566

เชน่เดยีวกันกับท่าน ยอดเงินลงทนุของผมนั�นอาจเยอะหรอืน้อยแล้วแต่การบรหิารสภาพคล่องสว่นตัวของผมในขณะนั�น
หากผลลัพธก์ารลงทนุของกองทนุนี�ไมว่า่จะเป�นอยา่งไรก็ตาม ผมก็รบัผดิชอบในฐานะนักลงทนุของกองทนุเชน่เดียวกัน

  ทําไมผมถึงพูดถึงคําวา่ อยากสรา้งกองทนุรวมที�ทกุคนมคีวามสขุในการลงทนุ แนน่อนวา่การลงทนุยอ่มต้องหวงัผล
ตอบแทน แต่เหนอืกวา่ผลตอบแทนก็คือ ความสบายใจ ผมอยากทํากองทนุที�ทกุท่านจะสบายใจวา่ ในระยะยาวท่านสามารถ
คาดหวงัผลตอบแทนที�เหมาะสมได้โดยไมต้่องกังวลวา่ ราคาหน่วยลงทนุจะขึ�นหรอืราคาหน่วยลงทนุจะลงในระยะสั�น และก็
สามารถนําเวลาและความคิดของท่านไปโฟกัสกับกิจการที�ท่านทําอยู ่และปล่อยใหเ้งินของท่านทํางานในกองทนุของเราไป

  ในเชงิของสงัคมโดยภาพรวมก็เชน่กัน เพราะวา่เราทกุคนมหีน้าที�ที�แตกต่างกันไป ผมมคีวามตั�งใจที�จะบรหิารเงินใหท่้าน
ใหไ้ดผ้ลตอบแทนที�เหมาะสม นั�นคือหนา้ที�ของผม เรามองวา่ การศึกษาวธิกีารลงทนุจบัจงัหวะวา่ตอนนี�ควรซื�อสนิทรพัย์

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw


S A W A K A M I  R E P O R T
รายงานกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิประจาํเดือนตลุาคม 2566

ทางการเงินหรอืยงั หรอืต้องสลับสบัเปลี�ยนไปกองทนุกองไหน ไมไ่ดเ้หมาะกับคนทกุคน แนวคิดที�เราอยากจะทําก็คือ ทกุๆ
คนสามารถไปสูอิ่สรภาพทางการเงินได้ ผา่นการเก็บออมและลงทนุ ถ้าท่านสั�งซื�อกองทนุรวมอยา่งต่อเนื�องทกุเดือน หรอื
ที�เรยีกวา่ DCA นั�นคือจุดเริ�มต้นของการเก็บออม และกองทนุของเราก็นําเงินของท่านไปลงทนุในธุรกิจที�ดี โดยกลไกเก็บ
ออมและลงทนุนี� ในระยะยาวแมว้า่ผลลัพธอ์าจขึ�นอยูกั่บขนาดของเงินต้นของแต่ละท่าน แต่ก็เชื�อได้วา่ ลกูค้าทกุคนควรจะมี
ความมั�นคงทางการเงินที�ดขีึ�น

     สดุท้ายนี� ขออธบิายสถานการณ์ของกองทนุรวมเล็กน้อย ณ สิ�นเดือนตลุาคม 2566 ดอกเบี�ยพนัธบตัรรฐับาลไทยสงู
ขึ�น ทําใหด้ัชนีราคาหลักทรพัยโ์ดยรวม (SET TRI) ลดลง 9.29% (แปลวา่โดยเฉลี�ยสนิทรพัยร์าคาลดลงประมาณ 9%) และ
กองทนุของเราราคาลดลง 4.43% ผมขออธบิายเพิ�มเติมในสว่นของดอกเบี�ยเล็กนอ้ยวา่ทําไมดอกเบี�ยถึงทําใหร้าคาหลัก
ทรพัยล์ดลงได ้ ถ้าดอกเบี�ยสงูขึ�น เงินก็จะไหลเขา้ไปฝากเงินหรอืลงทนุในตราสารหนี� และลดความนา่สนใจในสนิทรพัยอื์�น
ลง อยา่งไรก็ดี ถ้าเราอ้างอิงจากในประวติัศาสตร ์ เราจะเหน็วา่ตราสารทนุเป�นหนึ�งในสนิทรพัยที์�ใหผ้ลตอบแทนในระยะยาว
ได้ดทีี�สดุ สาเหตก็ุเพราะวา่ กิจการที�ดีจะมกีารพฒันาการในการดําเนินธุรกิจ สรา้งสรรค์สิ�งใหม่ๆ  ทกุๆ กิจการที�ดีอยากจะ
ประหยดัดอกเบี�ยใหน้อ้ยลง แต่จา่ยผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ใหม้ากขึ�น ดังนั�น นักลงทนุในตราสารทนุจงึมกัได้ผล
ตอบแทนที�ดกีวา่ตราสารหนี� ในฐานะผูจ้ดัการกองทนุ สิ�งที�ผมทําในสภาวะตลาดแบบนี� คือ การรกัษาบาลานซข์องสดัสว่น
เงินสดอยา่งระมดัระวงั รวมทั�งหาโอกาสที�เกิดขึ�น ผมคิดวา่ภาพหลังจากนี� เนื�องจากราคาหลักทรพัยถ์กูลงมาในระดบัหนึ�ง
ทําใหร้าคาหลักทรพัยม์คีวามนา่สนใจมากขึ�น ลึกๆเราก็หวงัวา่ราคาหลักทรพัยจ์ะลดลงต่อไป เพื�อที�กองทนุของเราจะ
สามารถใชโ้อกาสนี�ในการเขา้ซื�อสดัสว่นความเป�นเจา้ของธุรกิจ (business ownership) ในราคาที�ถกูลง อยา่งไรก็ตามใน
ภาพของทิศทางดอกเบี�ยเป�นสิ�งที�คาดการณ์ได้ยาก ถ้าภาพมหภาคของดอกเบี�ยดดูีขึ�น ราคาของหลักทรพัยโ์ดยรวมก็
สามารถฟ�� นตัวขึ�นได้ แต่โดยกลยุทธที�เราทําซึ�งเลือกธุรกิจเป�นรายธุรกิจ เราโฟกัสกับคณุภาพและมูลค่าของกิจการเป�นหลัก
ดังนั�นผลตอบแทนของกองทนุรวมกับผลตอบแทนของดชันอีาจไมไ่ด้สอดคล้องกันเสมอไป 

    โดย สรุปเรายงัเชื�อวา่ถ้าเราสามารถซื�อธุรกิจที�ดีในราคาที�เหมาะสมได ัในระยะยาวเราเชื�อวา่กองทนุรวมจะมผีลการดําเนนิ
การที�เหมาะสม แนน่อนวา่การลดลงของราคาหน่วยลงทนุในชว่งสั�นอาจทําใหท้กุท่านเกิดความกังวลใจไปบา้งแต่เราหวงัวา่
ทกุท่านจะรว่มเดินทางผา่นเสน้ทางนี�ไปด้วยกันกับเรา สดุท้ายนี� ขอขอบคณุที�ใหค้วามเชื�อใจและใหก้ารสนบัสนุนบลจ.ซาวา
คาม ิ(ประเทศไทย) ครบั

เริ�มรบัคําสั�งซื�อหน่วยลงทุนทางออนไลน์แล้ว!

หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่นา่เชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ�เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงของกองทนุรวมก่อนตัดสนิใจลงทนุ
・ผูที้�สนใจสามารถสอบถามขอ้มูลรายละเอียดกองทนุรวมผสมซาวาคาม�ิ(SW)�หรอืติดต่อขอรบัหนงัสอืชี�ชวนได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

สะดวก！

วา้ว∼

ภาษาไทย English

แบบฟอรม์รบัคําสั�งซื�อหน่วยลงทนุ

สะดวก�ง่าย�ไมง้่อแบบฟอรม์กระดาษ

�สแกน�QR�code�ด้านล่าง�
�กรอกแบบฟอรม์�ระบุจาํนวนเงินที�ต้องการลงทนุ
�สง่สลิปการโอนเงินมาที��customerinfo@sawakami.co.th
�เจา้หนา้ที��บลจ.�ยนืยนัการสั�งซื�อทางอีเมล

�������ขั�นตอนการสั�งซื�อหนว่ยลงทนุ�
1.
2.
3.
4.

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw


S A W A K A M I  R E P O R T

29 พ.ย. Investment Online Live Talk 
Facebook & Youtube 

โดยผูจ้ดัการกองทนุ 
เวลา 19.00〜20.00

25 พ.ย. สมัมนาหัวขอ้ “การลงทนุสไตล์ซาวาคาม”ิ 
สมัมนาออนไลน์ทาง MS Team

โดยแผนกบรกิารลกูค้า
เวลา 10.00〜11.30

number of customers

ตารางกิจกรรม

ขอ้มูลกองทนุ ณ วันที� 31 ตุลาคม 2566

หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่นา่เชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ�เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงของกองทนุรวมก่อนตัดสนิใจลงทนุ
・ผูที้�สนใจสามารถสอบถามขอ้มูลรายละเอียดกองทนุรวมผสมซาวาคาม�ิ(SW)�หรอืติดต่อขอรบัหนงัสอืชี�ชวนได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

รายงานกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิประจาํเดือนตลุาคม 2566
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S A W A K A M I  R E P O R T

    ในที�สดุก็ได้มโีอกาสนําเสนอรายงานต่อทกุท่าน ทั�งนี�ก็เนื�องดว้ยการสนับสนุนจากทกุท่านนั�นเอง ต้องขอขอบคณุผู้
ลงทนุทกุท่านมา ณ ที�นี� เนื�องจากเป�นรายงานฉบบัแรก ดงันั�นผมในฐานะที�เป�นตัวแทนของบรษัิท ขออนุญาตเล่าถึงเหตผุล
และความตั�งใจในการบรหิารจดัการกองทนุรวมผสมซาวาคามิ

  กองทนุรวมผสมซาวาคาม ิ มุง่หวงัและวางแผนที�จะนําเงินลงทนุของลกูค้าในประเทศไทยไปลงทนุอยา่งต่อเนื�องใน
กิจการที�นําเสนอสนิค้าและ/หรอืบรกิารที�มคีวามสาํคัญหรอืจาํเป�นต้องใชใ้นการดําเนินชวีติประจาํวนัของผูบ้รโิภค กิจการที�
ไดร้บัการสนบัสนุนจากเงินลงทนุของกองทนุ ก็จะสามารถนําเงินทนุไปพฒันาสนิค้าและ/หรอืบรกิารที�ทําใหค้วามเป�นอยู่
ของผูบ้รโิภคมคีวามสะดวกสบายมากยิ�งขึ�น จงึก่อใหเ้กิดการบรโิภคผลิตภัณฑ์ของกิจการดังกล่าวมากขึ�น จากนั�นกิจการจะ
มรีายได้และผลกําไรจากการขายผลิตภัณฑ์ กิจการดังกล่าวจะมกีารพฒันาและเติบโต ในท้ายสดุ กําไรที�ได้จากการเติบโต
ของกิจการก็จะหวนกลับมาสูผู่ถื้อหน่วยลงทนุ หากวงจรนี�มปีระสทิธภิาพ นอกจากที�ผูถื้อหน่วยลงทนุจะไดกํ้าไรจากสว่น
ต่างของราคาหนว่ยลงทนุในกองทนุแล้ว  ผมเชื�อมั�นวา่ กิจการที�กองทนุเขา้ไปลงทนุ รวมทั�งเศรษฐกิจของประเทศไทยจะได้
รบัการกระตุ้นใหเ้กิดการพฒันาใหเ้ติบโตไปไดอ้ยา่งต่อเนื�อง

       เพื�อใหเ้กิดผลตามที�มุง่หวงั บลจ. ซาวาคาม ิ(ประเทศไทย) (บลจ.)  จงึเลือกที�จะลงทนุระยะยาว เหตผุลในการเลือกการ
ลงทนุระยะยาวนั�นมมีากมาย ไมส่ามารถอธบิายใหท้กุท่านทราบทั�งหมดได้ในครั�งนี� จงึขอที�จะกล่าวเพยีง 2 ประเด็นก่อน  
(ในโอกาสต่อไป ผมจะขอเล่าใหฟ้�งในรายงานหรอืงานสมัมนาที�จะจดัขึ�นหลังจากนี� รวมถึงการเผยแพรใ่นสื�อต่างๆ ของบลจ.
ท่านที�สนใจอยา่ลืมที�จะติดตามสื�อต่างๆ ของบลจ. ด้วยนะครบั)

      เหตผุลแรกที� บลจ. ทําการลงทนุระยะยาวก็คือ บรษัิทที�กองทนุเขา้ไปลงทนุจะม ี “การพฒันาและเติบโต” นั�นเอง บลจ.
ไมไ่ด้นําเงินลงทนุของผูถื้อหน่วยไปลงทนุโดยหวงัที�สว่นต่างของราคาที�เกิดจากการขึ�น-ลงของราคาหุน้ แต่บลจ. จะเขา้ไป
ลงทนุกับบรษัิทโดยหวงัที�จะเป�นผูถื้อหุน้ของบรษัิทนั�น สนับสนุนการดําเนินธุรกิจ เพื�อก่อใหเ้กิดการพฒันาและเติบโต หรอื
เรยีกได้วา่ เป�นการลงทนุในการเติบโตของบรษัิทนั�นเอง ซึ�งการเติบโตและพฒันาที�ยั �งยนืนั�น ทกุท่านก็คงทราบกันดีอยูแ่ล้ว
วา่ ไมส่ามารถเกิดขึ�นไดใ้นระยะเวลาสั�นๆ 

       ผมขอเปรยีบเทียบกับการเลี�ยงดบุูตร ซึ�งเดก็ไมส่ามารถที�จะมคีวามคิดอ่านหรอืดําเนนิชวีติได้เหมอืนผูใ้หญภ่ายในเวลา
เพยีง 1 หรอื 2 ป� หรอืแมแ้ต่ 10 ป� ก็ยงัไมส่ามารถที�จะดําเนินชวีติในสงัคมได้ดว้ยตัวคนเดยีว ในการที�จะออกไปสูส่งัคมได้
อยา่งมั�นคงนั�น หลายท่านคงมคีวามคิดเหน็เชน่เดียวกับผมวา่ อาจต้องใชเ้วลาถึง 20 ป� บรษัิทหรอืธุรกิจซึ�งมอีงค์ประกอบ
หลักคือคน ก็เชน่เดยีวกัน ไมส่ามารถพฒันาเติบโตได้ในระยะเวลาอันสั�น 

     แล้วทําไม บลจ. จงึต้องอดทนลงทนุใน “การพฒันาและเติบโต” ในกรอบระยะเวลาที�นาน ผมขออธบิายในทางตรงกัน
ขา้มก็แล้วกัน การลงทนุที�ไมไ่ด้มุง่หวงัการเติบโต เชน่ การลงทนุโดยหวงักําไรจากการขึ�น-ลงของราคาหุน้นั�น ผูล้งทนุจะ
ต้องซื�อหุน้ในราคาตํ�า และขายหุน้ในราคาสงูกวา่ หากมองในอีกแง่มุมหนึ�งก็คือ ต้องมคีนขายหุน้ในราคาตํ�า และมคีนซื�อหุน้
นั�นในราคาสงู หมายความวา่ กําไรของคนๆ หนึ�ง คือการขาดทนุของคนอีกคนหนึ�ง เสมอืนกับการแยง่ชงิเค้กชิ�นเดียวกัน

สารจากกัปตันเรือ�ถึงเพื�อนร่วมทางการลงทุนในกองทุนรวม
โดย�นายทาคาชิ�คาวาคามิ�ประธานเจ้าหน้าที�บริหาร

หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่นา่เชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ�เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงของกองทนุรวมก่อนตัดสนิใจลงทนุ
・ผูที้�สนใจสามารถสอบถามขอ้มูลรายละเอียดกองทนุรวมผสมซาวาคาม�ิ(SW)�หรอืติดต่อขอรบัหนงัสอืชี�ชวนได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th
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เป�น zero-sum game ผมเชื�อวา่การแยง่ชงิไมทํ่าใหเ้กิดการทํากําไรที�ยั �งยนื การลงทนุที� บลจ. มุง่หวงัและตั�งใจนั�นก็คือ
บรษัิทที�เขา้ไปลงทนุและผูม้สีว่นได้สว่นเสยี (Stakeholder) รวมถึงเศรษฐกิจของประเทศไทย จะมกีารพฒันาเติบโต และ
ทกุคนไดร้บัสว่นแบง่จากกําไรที�เป�นผลพวงจากการเติบโตนั�น โดยเป�นการเติบโตที�ไมไ่ดเ้กิดจากการขาดทนุหรอืกําไรของ
บุคคลใดบุคคลหนึ�ง หากพูดวา่เป�นกําไรของทกุคน ก็คงไมพ่ดิเพี�ยนเกินความจรงิไป การลงทนุเพื�อใหเ้กิดการพฒันาและ
เติบโตนี� ไมเ่พยีงแต่เฉพาะผูล้งทนุได้รบัผลตอบแทนเท่านั�น แต่สงัคมโดยรวมจะได้รบัผลลัพธใ์นทางที�ดี มคีวามเจรญิ
ก้าวหน้าด้วยเชน่กัน

     เหตผุลที�สองก็คือ  เพราะผมเชื�อมั�นวา่การลงทนุระยะยาวเป�นวธิกีารที�ไดผ้ลอยา่งแท้จรงิ ชว่งที�ผา่นมา การลงทนุระยะ
ยาวได้รบัการยอมรบัวา่มปีระสทิธผิล ไมว่า่จะมองในแง่ของความเสี�ยง ผลตอบแทน หรอืการขึ�น-ลงของราคาหุน้ ซึ�งทกุ
ท่านคงเขา้ใจเรื�องนี�เป�นอยา่งดีอยูแ่ล้วผลตอบแทนของการลงทนุในชว่งระยะเวลาสั�น สว่นใหญแ่ล้ว ระดบัความเสี�ยงจาก
ตลาดจะสงูกวา่ผลตอบแทน เมื�อระยะเวลานานขึ�นเรื�อยๆ ความเป�นไปได้ที�ระยะหา่งนั�นจะแคบลง (หรอืแมก้ระทั�งอยูใ่น
ตําแหน่งสลับกัน) นอกจากนั�นแล้ว ในการลงทนุระยะสั�น อารมณ์ของตลาดหรอือารมณข์องนักลงทนุจะมผีลต่อราคาค่อน
ขา้งสงู แต่เมื�อมองในกรอบของเวลาที�ยาวขึ�น ราคาหุน้จะปรบัตัวใกล้เคียงกับมูลค่าจรงิของธุรกิจหรอืของบรษัิทมากขึ�น
เรื�อยๆ ดงันั�น การลงทนุระยะยาวเป�นสิ�งจาํเป�นในการบรหิารกองทนุเพื�อมุง่หวงัผลตอบแทน โดยยดึมั�นในเหตผุลของการ
ลงทนุขา้งต้น และรวมทั�งบรหิารความเสี�ยงอยา่งสมเหตสุมผลควบคู่ไปด้วยกัน 

     ทวา่การลงทนุใน “การพฒันาและการเติบโต” เพื�อใหเ้กิดผลนั�น บลจ.ไมส่ามารถทําได้สาํเรจ็เพยีงฝ�ายเดียว เนื�องจากวา่
เงินลงทนุนั�นมาจากผูถื้อหนว่ยลงทนุทกุท่านนั�นเอง หน้าที�ของบลจ.คือบรหิารจดัการเงินลงทนุที�ท่านไวว้างใจให ้บลจ. ดแูล
เงินของท่าน

     ยกตัวอยา่งเชน่ บลจ. ได้เขา้ไปลงทนุในบรษัิทที�คาดวา่จะมกีารเติบโตในชว่ง 10 ป� ขา้งหน้า แต่ทวา่ในโลกความเป�นจรงิ
ของการลงทนุนั�น เป�นไปไมไ่ด้ที�ราคาหุน้จะขึ�นอยา่งต่อเนื�องตลอดระยะเวลา 10 ป� ในระหวา่งทางราคาหุน้อาจมกีารตกลงทั�ง
อยา่งเล็กน้อยและรุนแรง ในสถานการณ์ดงักล่าว นักลงทนุที�ไมต้่องการขาดทนุมากจะหนีออกจากตลาดหุน้อยา่งรวดเรว็
แต่หากวา่ บรษัิทที�เขา้ไปลงทนุนั�นไดร้บัการวเิคราะหอ์ยา่งละเอียดวา่ ไมไ่ด้มปี�ญหาในดา้นความสามารถในการเติบโตใน
อนาคต เพยีงแต่ราคาหุน้ตกลงเพราะตลาดเท่านั�น เท่ากับวา่เป�นโอกาสดทีี�บลจ.ควรซื�อหุน้ตัวนั�นเพิ�มเพื�อเป�นการสนับสนนุ
ธุรกิจของบรษัิทนั�นด้วย ในสถานการณด์ังกล่าว หากผูถื้อหน่วยลงทนุถอดใจยกเลิกการลงทนุ ก็น่าเสยีดายอยา่งยิ�งที�จะ
พลาดโอกาสที�ดีนั�นไป อีกทั�งเงินสดของกองทนุก็อาจจะไมเ่พยีงพอในการชาํระคืนค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่นักลงทนุ
ทําใหจ้าํเป�นต้องขายหุน้ที�อยูใ่นชว่งเติบโตทิ�งไป เพื�อเปลี�ยนสภาพสนิทรยัพเ์ป�นเงินสด ดงันั�น ผมอยากขอใหท้กุท่าน
ทําความเขา้ใจในหลักการของ “การลงทนุระยะยาว” อยา่งถ่องแท้ เพื�อที�จะไดร้ว่มเดนิทางไปกับเรา รว่มมอืกันเป�นผู้
สนับสนนุธุรกิจ ซึ�งผมหวงัอยากใหม้นีักลงทนุลักษณะนี�เพิ�มมากขึ�นเรื�อยๆ 

  ผมเชื�อมั�นวา่ การที�ผูถื้อหนว่ยลงทนุมคีวามคิดเหน็เกี�ยวกับการลงทนุเป�นหนึ�งเดียวกับบลจ. นอกจากจะทําใหผ้ล
ประกอบการของกองทนุมกีารเติบโตที�ดแีล้ว ยงัสามารถมสีว่นรว่มในการชว่ยพฒันาประเทศอีกทางหนึ�ง ผมหวงัวา่จะไดร้บั
การสนบัสนุนจากผูถื้อหน่วยลงทนุทกุท่านเป�นระยะเวลาที�ยาวนาน ขอใหไ้วว้างใจในการลงทนุของ บลจ. และขอขอบคณุทกุ
ท่านอีกครั�ง มา ณ โอกาสนี�

(บทความนี�เป�นคําแปลจากต้นฉบบัภาษาญี�ปุ�น)
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หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่นา่เชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ�เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงของกองทนุรวมก่อนตัดสนิใจลงทนุ
・ผูที้�สนใจสามารถสอบถามขอ้มูลรายละเอียดกองทนุรวมผสมซาวาคาม�ิ(SW)�หรอืติดต่อขอรบัหนงัสอืชี�ชวนได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

รายงานกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิประจาํเดือนตลุาคม 2566

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
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受付締切⽇

引落⽇・買付⽇

定 期 定 額 購 ⼊ サ ー ビ ス
ス ケ ジ ュ ー ル

2023年10⽉

顧客数

定期定額購⼊�契約数

100名（直近１ヶ⽉�+2名）

��10名�（全体⽐10%）

 このレポートはファンド設⽴後初めてのレポートとなり
ますので、まずは私どものファンドにとって初めてのお客
さまである皆さまからの信頼とご⽀援に⼼より感謝申し上
げます。

�機内でこのレポートをしたためながらふと頭に浮かんだ
のは、「我々の投資は旅である」ということです。遠い未
知の世界へ仲間と共に投資という旅を続けていく。会社の
ロゴが帆船であることも旅を連想させます。�

� 旅といいますとそれぞれの旅には⽬的がありますが、
私どもの旅の⽬的は、⽇本で成功した投資理念をタイにお
られるお客さまと共有することであり、私の⽬的は、私の

航海⽇誌
運⽤調査部⻑�兼�ファンドマネジャー 
シリプーンキャティクン プームチャン

重要付記事項�
この⽂書に含まれる情報、記事、分析、予測、および表明された意⾒は、信頼性が考慮されたデータに基づいています。ただし、正確性や完全性を保証することはできず、必要に応じ
て事前の通知なしに変更されることがあります。ファンドおよび/またはSawakami�Asset�Management�(Thailand)�Co.,�Ltd.（「投資信託会社」）は、この⽂書に⽰されている情報、記
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周りの皆さまが⼼豊かに投資できるファンドを作るということです。私がファンドマネージャーとして
従事している間、私⾃⾝もこのファンドに投資していきます。⾦額の多寡についてはその時々の個⼈的
な資⾦状況によりますが、このファンドのパフォーマンスについては私⾃⾝が投資をすることにより責
任の表明とさせていただきます。�

� 先ほど⼼豊かにと記しましたが、もう少し掘り下げてみましょう。⽇々、基準価額の上下に気を揉
んだり、それに伴うファンドの売買や乗り換えを検討することは投資家の皆さまの精神的なリソースを
割くことになります。社会で⽣活をするうえでは皆責任があります。私には皆さまの⼤切なご資⾦に対
して適切なリターンを得られるよう運⽤する責任があり、皆さまはそれぞれの意義あるお仕事にフォー
カスする責任をお持ちでしょう。そのため、皆さまが安⼼して投資していただけるよう、私どもは
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⻑期的に運⽤することで適切なリターンが期待できるよう運⽤責任を果たすべく邁進してまいりま
す。そして私どもの仕事の意義とは、皆がファイナンシャル・インディペンデンス（経済的⾃⽴）を
実現するための⼀助となることであり、これは貯蓄と投資の実践により為し得るものですから、貯蓄
については毎⽉購⼊すなわちDCAを⾏うことで習慣的に⾏っていただき、投資については私どもの運
⽤にお任せ頂きたいと考えます。もちろん投資の結果について「絶対」とは⾔えませんが、良い企業
に投資することにより⻑期的には皆さまの資産づくりがより安定的になると確信しております。

 �最後に、10⽉末時点のファンドの状況をご説明させて頂くと、タイ国債の⾦利が急上昇し、ドル
⾼・タイバーツ安、海外投資家の売りやマクロ要因による売り圧⼒が影響したため、タイ全体の株式
が下落。タイの平均株価指数であるSET�TRIがファンド設⽴以降9.29％下落する中、当ファンドも
4.43％下落しました。現在タイの⾦利が3％で、アメリカの⾦利が5％である中、経済学者の中でも
「⾦利は更に上がるべき」という意⾒と「⾦利は上がり過ぎだ」という意⾒に分かれております。し
かしながらマクロ要因がどうであれ、ファンドマネージャーとして⾏うべきことは、現⾦⽐率のバラ
ンスを考慮し、良い企業の株式を割安な株価で購⼊し続けることであると考えております。�そのため
には更なる下落が望ましい訳ですが、中央銀⾏の⽅針によりマクロ要因が反転する可能性も考慮し、
株価の回復あるいは更なる下落、いずれの可能性に対しても準備をいたします。ここで改めて申し上
げておきたいことは、当社の運⽤は、私どもが各企業を調査・研究したうえで、各企業の株価が当社
の考える企業価値より割安であれば、購⼊するスタイルです。従って、マクロ要因も考慮しますが、
⼀番重要なのは企業の本質的価値であるため、ファンドの値動きとインデックスが連動しない可能性
もあります。

 しかしながら本質的価値が⾼い企業の株価が更に下落し、良い企業の株式が適正価格で購⼊できれ
ば、⻑期的に当ファンドは良いパフォーマンスを発揮できると確信していますので、⽬先株価下落に
よりご⼼配をお掛けしますが、⻑期的な視野に⽴ち私どもとこの荒波を共に越えて頂けると幸甚でご
ざいます。

 最後に改めて皆さまからの信頼やご⽀援に感謝するともに、今後の我々にご期待頂けることをお願
い申し上げます。�
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オンラインでの購⼊申込サービスが始まりました！
便利！

タイ語 英語

購⼊申込フォーム

�QRコードをスキャンし、購⼊申込フォームにご記⼊下さい。
�お客さま専⽤⼊⾦⼝座へお振込みください。
�ご送⾦の控え書類は�customerinfo@sawakami.co.th�宛にメールでお送り下さい。
�カスタマーサービス担当者からの確認メールをお待ち下さい。

�������ファンド購⼊の⼿順
1.
2.
3.
4.

mailto:customerinfo@sawakami.co.th
mailto:customerinfo@sawakami.co.th
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11.25
（⼟）

11.29
（⽔）

さわかみスタイルの投資
Webセミナー

Investment Online Live Talk 
Facebook & Youtube 

活動スケジュール

by Customer Service
10.00〜11.30
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ファンドの情報 ２０２３年１０⽉３１⽇現在

number of customers

by Fund Manager
19.00〜20.00
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 このたび、ようやく皆さまにレポートをお届けすることができました。これも偏に皆さまのご⽀援が
あってのことと、改めて深く感謝申し上げます。今回はレポートの創刊号になりますので、まずは弊社
の代表として当ファンドを運営するにあたり所信をお伝えさせて頂きます。

 当ファンドは、タイの皆さまからお預かりしたご資⾦を、皆さまの⽣活に⽋かせない材やサービスを
提供し続けている企業に投資していきます。そして投資先企業が我々の応援を背に、より良い材やサー
ビスを提供することで皆さまの⽣活を豊かにし、その対価を得ることで企業が成⻑、その成⻑に対する
リターンを皆さまにお届けいたします。そして、この循環がスムーズであればあるほど、皆さまのリタ
ーンが増えるだけでなく、投資先の企業、延いてはタイ経済全体の活性化につながるものと確信してお
ります。

 これを実現するために弊社は⻑期運⽤を⽤います。その理由は様々ありこの紙⾯に納めることが難し
いため、ここでは2点に絞って説明させていただきます（もちろん、今後のレポートやセミナー、動画
配信などの他の媒体で説明させていただく機会がありますので、ぜひ弊社の情報発信をフォローしてく
ださい）。

 ⻑期運⽤を⽤いる理由まず⼀点⽬。それは資⾦を投じる先が“成⻑”だからです。私どもは変動する株
価に皆さまからお預かりしたご資⾦を投じている訳ではありません。企業そのものの株主となり、企業
活動を応援し、その成⻑に投じているのです。成⻑は⼀般的に短期間で成し得るものではありません。

 例えば⼦育てになぞらえてみましょう。⽣後1年や2年の⼦供は⼀⼈で⾏動できるようにはなりませ
ん。10年経っても実社会に出るのは厳しいでしょう。やはり社会に出て⼀⼈前になるためには、20年
程度かかると⾒ている⽅も多いのではないでしょうか。これは⼈の集合体である企業も同様で、⼀般的
に短期間で成⻑できるものではないのです。

 ではなぜ⻑期間をかけてでも成⻑にお⾦を投じるのか、逆説的に述べましょう。成⻑を度外視し、株
価変動により利ざやを得ることに⽬的を置くと、安い価格で買い、⾼い価格で売る必要があります。こ
れは⾒⽅を変えると、誰かが安い価格で売っており、⾼い価格で買っているということです。⾔い換え
ると⾃分の得が誰かの損になっていることになり、これでは⼀定のパイを取り合うゼロサムゲームと同
じになってしまいます。取り合うだけでは持続的なリターンを望むことはできません。私どもが⽬指す
運⽤は、我々の投資により投資先の企業やステークホルダー、タイ経済そのものが成⻑し、成⻑により
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得られる果実を皆で分け合おうというものです。従って我々が利益を得てもそれは成⻑分のリターンと
して得ているのであり、誰かの損が利益になったわけではありません。むしろ皆の利益になると⾔って
も良いかもしれません。このように成⻑のためにお⾦が投じられることによって、投資者へのリターン
だけでなく、社会全体の繁栄ももたらすことになるわけです。

 ⼆点⽬の理由としては、⻑期運⽤が最も確実な⽅法だと確信するからです。昨今、資産運⽤における
⻑期運⽤の有効性が喧伝されているため、リスク、リターンの関係性や株価変動の説明要因において、
⻑期の運⽤が有効であることは皆さまもご存じかもしれません。短期間では市場リスク幅がリターンを
上回ることが多い⼀⽅で、時の経過とともにそのギャップが埋まる（もしくは逆転する）可能性が⾼ま
ります。また短期間での株価変動は市場参加者の⾏動に⼤きく左右されますが、時の経過とともに企業
そのものの価値に収束していきます。従って、リスクコントロールを適切に⾏いながら、確固たる投資
理由を持ち運⽤成果を得るためには⻑期運⽤である必要があるのです。

 ただし成⻑に投じ、リターンを⽣み出すことは私どもの⼒だけでは成し得ません。その理由は、実際
に投資しているのは投資家の皆さまであり、私どもは皆さまからお預かりしたご資⾦を運⽤するに過ぎ
ないからです。

 例えば、10年先を⾒越して成⻑企業を組み⼊れたとしても、マーケットの世界で株価が⻑期に渡り
右肩上がりで上昇することなどあり得ません。その途中には幾度となく調整による下落があり、もしか
すると暴落してしまうこともあるでしょう。得てしてこのような時、損失を拡⼤させたくない投資家
は、我先にマーケットから逃げ出してしまうものです。しかし、丁寧な調査、分析に基づき、企業の成
⻑⼒に何ら問題がないのに株価だけが暴落していると判断できる場合はどうでしょうか。我々にとって
は応援買いをするまたとないチャンスとなります。ただしこの時、仮にファンドホルダーがマーケット
から退くことを選択した場合、つまりお客様がご資⾦をファンドから引き上げる場合、せっかくチャン
スが到来したにも関わらず応援買いができないばかりか、ファンドの現⾦が枯渇し、解約代⾦を作るた
めにまだ成⻑途中の株式を売却する必要が出てくるかもしれません。ですから、ファンド仲間である皆
さまにはぜひ“成⻑への投資”にご理解いただき、共感していただきたいのです。そしてともに企業をサ
ポートする側に回ってくださる投資家の⽅が増えることを望んでいます。

 投資家の皆さまと私どもファンド運⽤者との⼀体感がファンドのパフォーマンスを⾶躍的に伸ばすだ
けでなく、この国の成⻑にも寄与できることを確信しております。今後の私どもにご期待頂くとともに
末永いご⽀援の程、宜しくお願い申し上げます。
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