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25 เม.ย. 67วันที่หักบัญชี/สั่งซื้อหน่วยลงทุน

กำหนดการ DCA 
รอบเดือนเมษายน 2567

จำนวนนักลงทุน

จำนวนผู้วางแผนลงทุน DCA

115 ท่าน

20 ท่าน (17.4%)

    　ก่อนอื่นขอสุขสันต์วันปีใหม่ไทยลูกค้าทุกท่านครับ พอเข้าใกล้วัน
หยุดยาว สิ่งหนึ่งที่เกิดกับตลาดทุนก็คือ ยอดการซื้อขายหุ้นในแต่ละวัน
จะเบาบาง เพราะทุกคนก็จะเตรียมไปพักผ่อน แต่ในเดือนนี้ก็มีอีเวนต์
สำคัญเรื่องหนึ่งก็คือ การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
(กนง.)　ครั้งสำคัญในวันที่ 10 เมษายน ซึ่งทุกคนก็จับตามองมติเรื่อง
ของการลดอัตราดอกเบี้ย

      ถ้าเราดูจากการประชุมรอบก่อนเมื่อวันที่ 7 กุมภาพันธ์ 2567
ครั้งที่ 1/2567 ที่เสียงของคณะกรรมการ 5 ท่านมีมติเห็นควรให้คง
ดอกเบี้ย และ 2 ท่านลงมติเห็นควรปรับลดอัตราดอกเบี้ย ซึ่งการ
ประชุมในครั้งนี้ที่จะถึงนั้น ก็มีนักเศรษฐศาสตร์บางท่านคาดหวังว่า
กนง.อาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

บันทึกการเดินทาง
โดย นายภูมิฉาน ศิริพูลเกียรติกุล
ผู้อำนวยการฝ่ายการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์

        ดอกเบี้ยนโยบายเป็นเครื่องมือทางการเงิน (monetary policy) ที่สำคัญมากต่อเศรษฐกิจภาพรวม ในฝั่ งรัฐบาล ผมคิด
ว่าเราเห็นแรงกดดันจากภาครัฐบาลชัดเจนว่าต้องการให้ลดดอกเบี้ยให้เร็วที่สุด ซึ่งด้วยหมวกของฝั่ งรัฐบาลที่ต้องการให้
เศรษฐกิจดีขึ้น (ซึ่งการลดดอกเบี้ยอาจจะแก้ไขปัญหาโครงสร้างไม่ได้แต่ก็อาจจะช่วยเรื่องเศรษฐกิจได้บ้าง)

      ผมคิดว่าประเด็นนี้มันชัดเจนอยู่แล้ว กลับกันในฝั่ งของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) หมวกจริงๆ ของธปท. น่าจะคิด
ประมาณ 3-4 ปัจจัย คือ ความเสถียรของระบบเศรษฐกิจ การเติบโตของเศรษฐกิจ ค่าเงินบาท และ เงินเฟ้อ 

       ถ้าลองมองดูทีละปัจจัย เงินเฟ้อในประเทศไทยต่ำ แม้ว่าเราจะพูดว่า รัฐบาลช่วยค่าครองชีพผ่านการลดราคาค่าไฟ แต่ผม
คิดว่า ตัวเลขเงินเฟ้อมันก็ยังดูต่ำ คือหากมองไปยาวๆ ด้วยโครงสร้างของประชากรศาสตร์ของประเทศไทยตอนนี้ เราอาจจะ
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หมายเหตุ 
・ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง ความ
สมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ทั้งนี้ กองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด  (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพันทางกฎหมาย
ใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
ทั้ งนี้ เอกสารนี้วัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น การนำไปใช้ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำชี้ชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการไม่ต้องรับ
ผิดชอบต่อความเสียหายใดๆที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อนตัดสินใจลงทุน
ทั้งนี้ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำหนด ศึกษาหนังสือชี้ชวนและคู่มือการลงทุน ข้อมูลการลงทุน ได้ที่ บลจ.ซาวาคามิ (ประเทศไทย) โทร. 02-081-
0525 ถึง 26 หรือเว็บไซต์ www.sawakami.co.th

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
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เข้าสู่ภาวะเงินฝืดก็ได้ ในส่วนของค่าเงินบาทที่อ่อนค่า คือ นักลงทุนต่างชาติมองว่าไทยจะลดดอกเบี้ยจึงขายเงินบาทก่อน ใน
มุมนี้ ถ้าต้องการดูแลความผันผวนของค่าเงิน ธปท.ก็อาจจะต้องสื่อสารกับตลาดว่า ธปท.มองว่าดอกเบี้ยที่ควรจะเป็นอยู่ที่
เท่าไร สมมุติบอกชัดเจนว่า ปีนี้ลดดอกเบี้ยครั้งเดียว อย่างนี้เงินบาทอาจจะแข็งเลย แต่เงินบาทแข็งก็อาจจะไม่ดีกับ
ประเทศไทย การปล่อยให้เงินอ่อนแบบนี้ ส่วนตัวคิดว่าน่าจะดีกว่า เพราะประเทศเราเป็นประเทศที่พึ่งพาการส่งออกและการ
ท่องเที่ยว 

       ดังนั้น ถ้ากนง.ท่านมองเรื่องความเสถียร ผมคิดว่ายังไม่ลดดอกเบี้ยรอบนี้ อาจจะรอดูท่าทีของแบงค์ชาติประเทศอื่น
ก่อน และรอดูราคาน้ำมัน แต่ถ้ามองเรื่องการเติบโตของเศรษฐกิจ เงินเฟ้อที่ชะลอตัวลงก็อาจจะลดดอกเบี้ยรอบนี้ แต่ไม่ว่า
จะลดดอกเบี้ยรอบไหน โจทย์ใหญ่จริงๆ คือ เราจะส่งผ่านดอกเบี้ยไปยังผู้บริโภคยังไง เพราะ สาเหตุที่กำลังซื้อไทยแย่มี
สาเหตุจากหนี้ครัวเรือน ผมคิดว่าอัตราดอกเบี้ยของสินเชื่อบางประเภทสูงเกินกำลังที่จะจ่าย เช่น ถ้ามีหนี้ที่ดอกเบี้ยเกินร้อย
ละ 10% ต่อปี แค่จ่ายดอกยังเหนื่อย จึงหลุดจากวงจรหนี้ได้ยาก (ไม่ต้องพูดว่าจะหาเงินตรงไหนมาลงทุนสร้างความมั่นคง
ทางการเงิน) แต่ปัญหาหนี้ครัวเรือนจริงๆ ก็แก้ยากมาก มีหลายปัญหาทับซ้อนกันอยู่ การลดดอกเบี้ยนโยบายจริงๆ ก็อาจไม่
ช่วยเท่าไร

        กลับมาที่ตลาดหุ้น ตลาดหุ้นไทยจริงๆ มันรับข่าวร้ายมาตลอดทาง ในปัจจัยเรื่องดอกเบี้ย ส่งผลกระทบต่อหุ้นไทยใน
เชิงบวก หรือ ศูนย์ คือการลดดอกเบี้ยก็เป็นเรื่องดี แต่หากในที่สุดแล้ว หากดอกเบี้ยไม่ลด ราคาของตลาดหุ้นตอนนี้ก็อยู่บน
สมมุติฐานของดอกเบี้ย ณ วันนี้อยู่แล้ว ดังนั้นจึงไม่มีผลลบเพิ่มเติม ในความเห็นส่วนตัวของผมนี้ ผมคิดว่า ถ้าดอกเบี้ยไม่ลด
ลงในรอบนี้ ก็น่าจะเห็นดอกเบี้ยที่ลดลงในปีนี้ ดังนั้นผลกระทบต่อหุ้นไทยในประเด็นนี้ประเด็นเดียวค่อนข้างไปในเชิงบวก
ครับ แต่ดอกเบี้ยเป็นปัจจัยหลักตัวหนึ่ง แต่ยังต้องมองกำไรของบริษัทจดทะเบียนว่าจะฟื้ นตัวไหมนะครับ (ซึ่งผมก็มีความ
หวังว่ากำไรของบริษัทจดทะเบียนจะดีขึ้นผ่านการนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ ของรัฐบาลครับ) 

Line Official : @sawakamith

สำหรับผู้ที่สนใจลงทุนแบบ DCA

สนใจกำหนดแผนลงทุน DCA ติดต่อแผนกบริการลูกค้า

เริ่มต้นลงทุนขั้นต่ำ 1,000 บาท โดยหักเงินอัตโนมัติจากบัญชีธนาคารที่
บลจ.กำหนด วันที่ 25 ของทุกเดือน และไม่มีค่าธรรมเนียมใดๆ เพิ่มเติม

โทร. 02-081-0525 / 02-081-0526
อีเมล customerinfo@sawakami.co.th

แผนกบริการลูกค้า | Customer Service
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รายงานกองทุนรวมผสมซาวาคามิ ประจำเดือนมีนาคม 2567

หมายเหตุ 
・ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง ความ
สมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ทั้งนี้ กองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด  (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพันทางกฎหมาย
ใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
ทั้ งนี้ เอกสารนี้วัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น การนำไปใช้ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำชี้ชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการไม่ต้องรับ
ผิดชอบต่อความเสียหายใดๆที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อนตัดสินใจลงทุน
ทั้งนี้ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำหนด ศึกษาหนังสือชี้ชวนและคู่มือการลงทุน ข้อมูลการลงทุน ได้ที่ บลจ.ซาวาคามิ (ประเทศไทย) โทร. 02-081-
0525 ถึง 26 หรือเว็บไซต์ www.sawakami.co.th

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ
(Fund Fact Sheet)

ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567

▲ SW-A ▲ SW-SSF

ติดต่อเจ้าหน้าที่ติดต่อเจ้าหน้าที่
บริการลูกค้าบริการลูกค้า  

ทักแชทได้เลยทักแชทได้เลย

Line OfficialLine Official
เพิ่มเป็นเพื่อนกับเราเพิ่มเป็นเพื่อนกับเรา

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
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30
เม.ย.

ข้อมูลกองทุนรวมผสมซาวาคามิ ชนิดสะสมมูลค่า (SW-A) ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567

มูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิ (NAV per unit)

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

9.6947 บาท

16,607,269.44 บาท

รายงานกองทุนรวมผสมซาวาคามิ ประจำเดือนมีนาคม 2567

ตารางกิจกรรม

ไม่สามารถรับ
ชมย้อนหลังได้

ไลฟ์สด
เท่านั้น!

Investment Online Live Talk 

โดย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และผู้จัดการกองทุน
เวลา 19.00～20.00

ภาษาญี่ปุ่น
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Facebook
Sawakami.th

Youtube
Sawakami Thailand

หมายเหตุ 
・ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง ความ
สมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ทั้งนี้ กองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด  (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพันทางกฎหมาย
ใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
ทั้ งนี้ เอกสารนี้วัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น การนำไปใช้ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำชี้ชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการไม่ต้องรับ
ผิดชอบต่อความเสียหายใดๆที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อนตัดสินใจลงทุน
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S A W A K A M I  R E P O R T

สารจากกัปตันเรือ ถึงเพื่อนร่วมทางการลงทุนในกองทุนรวม
โดย นายทาคาชิ คาวาคามิ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร

จากราคาขึ้นลงในตลาดประเภทนี้ อาจมีคนๆ หนึ่ง เริ่มเคลื่อนไหว หรือใช้โอกาสจากเหตุการณ์บางอย่างในการซื้อหุ้น ทำให้
ราคาของหุ้นสูงขึ้น คนที่เห็นว่าหุ้นมีราคาเริ่มสูงจะซื้อตาม มีผลให้ราคาของหุ้นตัวนั้นสูงขึ้นไปอีก เกิดเป็นแนวโน้มที่เรียกว่า
ขาขึ้น กลายเป็นข่าวหรือมีคนพูดถึงในวงกว้าง จนอาจทำให้คนทั่วไปที่ไม่เคยเข้าวงการหรือสนใจมาก่อนเข้ามาร่วมวงซื้อ
ด้วย เมื่อถึงจุดนั้น คนที่เริ่มจุดประเด็นในตอนแรกก็จะเริ่มขาย และเมื่อไม่มีคนซื้อตาม...ราคาหุ้นจะเริ่มตก เมื่อคนเห็นว่าหุ้น
ตกก็จะเริ่มขายตาม ทำให้ราคาหุ้นเริ่มตกลงอย่างรุนแรง กลายเป็นข่าว ท้ายสุด บุคคลทั่วไป ที่ร้อนรนใจไม่รู้ ว่าจะทำ
อย่างไรดี จะเริ่มขายตามกระแส ทำให้ราคาหุ้นตกอย่างระเนระนาด

      บ่อยครั้งที่การขึ้นลงของราคาหุ้นเกิดจากกลไกที่กล่าวมาข้างต้น ทำให้เกิดเป็นคลื่นในตลาดหุ้น ซึ่งคลื่นของการขึ้นและ
ลงจะเกิดซ้ำแล้วซ้ำเล่า

       ตัวละครสำคัญของกลไกนี้ มี 3 กลุ่มด้วยกัน กลุ่มแรกคือ กลุ่มคนจุดประเด็น ซึ่งเป็นผู้ที่มีทุนทางการเงินสูงหรือคนที่อยู่
ต้นน้ำของข้อมูล สามารถเริ่มต้นกลไกได้ด้วยตัวเอง กล่าวอีกนัยหนึ่งก็คือมืออาชีพที่เชี่ยวชาญช่ำชองในตลาด กลุ่มที่ 2 เป็น
บุคคลซึ่งตรวจเช็คราคาหุ้นอยู่ตลอดเวลา เมื่อเช็คและพบความเคลื่อนไหวบางอย่างจะทำการซื้อหรือขาย ผมขอเรียกว่า คน
กึ่งมืออาชีพ กลุ่มที่ 3 เป็นกลุ่มคนที่เริ่มซื้อหรือขายจากการตอบสนองต่อข่าว หรือเมื่อกลายเป็นข่าวดังมาเข้าหู บุคคลกลุ่มนี้
ปกติแล้ว ไม่ค่อยสนใจหรือตามติดตลาดหุ้นอย่างใกล้ชิด หรือเรียกได้ว่า คือ “ประชาชนทั่วไป”

     ใน 3 กลุ่มที่กล่าวมา ท่านคิดว่ากลุ่มไหนที่สามารถทำกำไรได้ง่ายที่สุด? แน่นอนครับ กลุ่มที่ 1 นั่นเอง บุคคลเหล่านี้
สามารถซื้อหุ้นได้ในระดับราคาที่ต่ำ และขายออกที่ราคาเกือบสูงสุด ไม่ต้องสงสัยเลยว่ากลุ่มที่ 1 เป็นกลุ่มที่สามารถทำกำไร
ได้

    แล้วกลุ่มที่ 2 เล่าครับ? บุคคลกลุ่มนี้จะเริ่มธุรกรรมเมื่อราคาหุ้นเริ่มเคลื่อนไหว เริ่มซื้อเมื่อราคาหุ้นสูงขึ้นระดับหนึ่งแล้ว
แต่ยังไม่ใช่ราคาสูงสุด จึงสามารถทำกำไรได้หากขายที่ราคาสูงสุด ทว่าบุคคลเหล่านี้ จะเริ่มซื้อเมื่อเห็นเทรนด์ (แนวโน้ม) ดัง
นั้นจะเป็นการยากที่พวกเขาจะขายได้ ณ ราคาใกล้จุดสูงสุด เว้นแต่จะใช้วิธีการพิเศษ มีความเป็นไปได้ว่า เมื่อเห็นราคาหุ้น

　 อาจเป็นเพราะช่วงนี้จัดตารางงานค่อนข้างแน่น บางครั้งจึงรู้ สึก
ร่างกายอ่อนเพลีย แน่นอนว่า สภาพร่างกายไม่ได้แย่ตลอดเวลา บางครั้ง
ก็รู้ สึกกระปรี้กระเปร่าแข็งแรง  ซึ่งเป็นธรรมดาที่ชีวิตของคนเราจะมีทั้ง
ช่วงเวลาที่แย่และดีสลับหมุนเวียนกันไปดั่งเช่นคลื่น และในตลาดหุ้นก็มี
ปรากฏการณ์ “คลื่น” เช่นกัน เป็นคลื่นที่เกิดจากการผันผวนของราคาซื้อ
และราคาขาย ในครั้งนี้ผมอยากจะขอกล่าวถึง “คลื่น” ของตลาดหุ้นนี้  
 
　  จากประสบการณ์ที่ผ่านมา อาจจะได้พบเห็นปรากฏการณ์คลื่นของ
ตลาดหุ้นอยู่บ่อยครั้ง ในตลาดหุ้นซึ่งเป็นตัวแทนของตลาด มีคนหลาย
ประเภทอยู่ในตลาดหุ้นนี้ คนส่วนใหญ่ต้องการที่จะทำกำไรให้มากที่สุด
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หมายเหตุ 
・ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง ความ
สมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ทั้งนี้ กองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด  (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพันทางกฎหมาย
ใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
ทั้ งนี้ เอกสารนี้วัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น การนำไปใช้ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำชี้ชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการไม่ต้องรับ
ผิดชอบต่อความเสียหายใดๆที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อนตัดสินใจลงทุน
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เริ่มตก ก็จะเริ่มขายทิ้ง สิ่งสำคัญที่ควรระลึกถึงก็คือ เวลาที่ตลาดขึ้น ราคาหุ้นจะขึ้นอย่างช้าๆ แต่เวลาที่ตลาดตก ราคาหุ้นมัก
จะตกลงอย่างรวดเร็ว ดังนั้น แม้เพียงเสี้ยววินาทีที่เกิดความลังเลในการตัดสินใจซื้อ-ขายจึงอาจเป็นบ่อเกิดของความเสียหาย
อย่างใหญ่หลวง หมายความว่าหากไม่มีทักษะความสามารถและการตัดสินใจที่เด็ดขาด จะทำกำไรได้ยาก

     สำหรับกลุ่มสุดท้าย คือกลุ่มที่ 3 นั้น เมื่อบุคคลกลุ่มนี้ได้รับข้อมูลจากข่าวหรือเป็นประเด็นที่คนพูดถึง พวกเขาจะซื้อใน
ราคาที่เกือบจะเป็นจุดสูงสุด โอกาสได้กำไรก็เป็นไปได้ยาก มิหนำซ้ำ หลังจากนั้น ราคาของหุ้นจะตกลงอย่างรุนแรงและ
รวดเร็ว ประกอบกับรับรู้ ข่าวสารช้า เมื่อรู้ สึกตัวอีกที ราคาก็ตกลงมากจนสายเกินแก้ไปเสียแล้ว ซึ่งมีทางเลือกเหลือเพียงแค่
สองทางคือ ตัดใจคัททิ้ง (cut loss) หรือไม่ก็จำใจถือแช่หุ้นตัวที่ไม่รู้ ว่าราคาจะตกลงไปถึงเท่าไหร่นั้นไว้

     แล้วทุกท่านล่ะครับ คิดว่าควรทำอย่างไรจึงจะสามารถไปอยู่ฝั่  งผู้ลงทุนที่คว้าโอกาสได้กำไรเสมอไป วิธีหนึ่งก็คือ การ
เข้าไปอยู่ในกลุ่มที่ 1 ของการยกตัวอย่างข้างต้น ทว่า เป็นการยากที่บุคคลทั่วไปจะเข้าไปอยู่ในกลุ่มนั้น สำหรับท่านที่คิดว่า
‘ถ้าอย่างนั้นก็เข้าไปอยู่ในกลุ่มที่ 2 สิ’ หากท่านเป็นคนที่มีภาระกิจต้องทำงานทุกวัน ท่านคงไม่สามารถเช็คราคาหุ้นได้ตลอด
เวลา อีกทั้งกลุ่มที่ 2 นี้ ไม่สามารถทำกำไรได้ทุกครั้ง ต้องมีความรู้ ความสามารถและเครื่องมือระดับหนึ่ง หรือถึงแม้จะมีสิ่ง
เหล่านั้น บางครั้งก็ขาดทุนได้

      สิ่งที่ผมอยากจะนำเสนอก็คือ การซื้อที่มีความตั้งใจเพื่อสนับสนุนบริษัทหรือธุรกิจที่อาจจะยังไม่มีใครพูดถึง หรือยังไม่
เป็นข่าวหรือประเด็นในหมู่กว้าง พูดอีกอย่างก็คือ บริษัทของเราจะเฟ้นหาบริษัทหรือธุรกิจที่ยังไม่มีใครชายตามอง และ
เข้าไปซื้อหุ้นของบริษัทเหล่านั้นก่อนบุคคลกลุ่มที่ 1 หลังจากนั้นหุ้นจะมีราคาสูงขึ้นเนื่องจากการเข้าซื้อของบุคคลทั้งสามกลุ่ม
นั้น เราจะค่อยๆ ทยอยปล่อยหุ้นให้กับกลุ่มบุคคลที่เข้ามาซื้ออย่างปัจจุบันทันด่วน และขายออกในราคาใกล้จุดสูงสุดเพื่อเก็บ
เป็นเงินสดเกือบทั้งหมด หลังจากนั้น เมื่อราคาหุ้นตกลงอย่างรุนแรง เราก็จะเข้าทำการซื้อหุ้นตัวนั้นอีกครั้งหลังจากที่ไม่มี
ใครซื้อโดยมีจุดประสงค์เพื่อสนับสนุนธุรกิจ พูดโดยสรุปก็คือ ซื้อ ณ ราคาต่ำ และขาย ณ ราคาสูงนั่นเอง และเมื่อทุกคน
กำลังเทขายหุ้น ทำให้ราคาถูกลงอีกครั้ง เราก็จะเข้าซื้อ และขายเมื่อเข้าสู่กระบวนการที่หุ้นมีราคาสูงขึ้น ทำอย่างนี้อย่างต่อ
เนื่อง ซึ่งเป็นวิธีการที่ไม่ซับซ้อนใดๆ เลย ทว่าก็ไม่ใช่วิธีการที่ง่าย และจำเป็นที่จะต้องใช้ความมุ่งมั่นและความมั่นคงทาง
จิตใจอย่างมาก...ซึ่งผมจะขอกล่าวในโอกาสหน้า สวัสดีครับ

(บทความนี้เป็นคำแปลจากต้นฉบับภาษาญี่ปุ่ น)
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รายงานกองทุนรวมผสมซาวาคามิ ประจำเดือนมีนาคม 2567

หมายเหตุ 
・ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง ความ
สมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ทั้งนี้ กองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด  (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพันทางกฎหมาย
ใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
ทั้ งนี้ เอกสารนี้วัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น การนำไปใช้ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำชี้ชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการไม่ต้องรับ
ผิดชอบต่อความเสียหายใดๆที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อนตัดสินใจลงทุน
ทั้งนี้ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำหนด ศึกษาหนังสือชี้ชวนและคู่มือการลงทุน ข้อมูลการลงทุน ได้ที่ บลจ.ซาวาคามิ (ประเทศไทย) โทร. 02-081-
0525 ถึง 26 หรือเว็บไซต์ www.sawakami.co.th

ความเสี่ยงระดับ

เหมาะสำหรับผู้ลงทุนที่ต้องการออมเงินระยะยาวและได้ รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ศึกษาหนังสือชี้ชวน และ คู่มือการลงทุนฯ ใน
เว็บไซต์ www.sawakami.co.th
ขอรายละเอียดเพิ่มเติม Customer Service 
0-2081-0525 ถึง 26 

มุ่งเน้นลงทุนในหลักทรัพย์จดทะเบียนในไทยที่คาดหวังมีการเติบโต
สอดคล้องไปกับสภาวะทางเศรษฐกิจและสังคมไทยในระยะยาว

@sawakamith

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน
ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำหนด

ตั้งแต่ 26 มี.ค.67 !ตั้งแต่ 26 มี.ค.67 !
เริ่มลงทุนได้เริ่มลงทุนได้

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
http://www.sawakami.co.th/
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フ ァ ン ド 情 報
２０２４年３月３１日現在

受付締切日

引落日・買付日

定 期 定 額 購 入 サ ー ビ ス
ス ケ ジ ュ ー ル

２０２４年３月

顧客数

定期定額購入 契約数

115名（直近１ヶ月 +6名）

  20件（全体比17.4%）

　   まず、タイの新年を迎えるにあたり、心よりお慶び申
し上げます。連休に近づくと、マーケットは一般的に静か
になり、売買金額が減少する傾向にあります。しかし、今
年はタイ中央銀行の金融政策決定会合という重要なイベン
トが4月10日に控えており、世間では金利の引き下げに注
目が集まっています。

      前回の会議では、委員会の5人が金利を維持し、残り
の2人が金利を引き下げる方針でした。今回の会議では、
エコノミストの中には金利を引き下げる可能性があると考
える人もいます。

      政策金利（POLICY RATE）は経済全体にとって非常
に重要な金融政策ツールであり、経済の改善を望む政府か

航海日誌
運用調査部長 兼 ファンドマネジャー　
シリプーンキャティクン　プームチャン

重要付記事項 
この文書に含まれる情報、記事、分析、予測、および表明された意見は、信頼性が考慮されたデータに基づいています。ただし、正確性や完全性を保証することはできず、必要に応じ
て事前の通知なしに変更されることがあります。ファンドおよび/またはSawakami Asset Management (Thailand) Co., Ltd.（「投資信託会社」）は、この文書に示されている情報、記
事、分析、予測、または意見に従って行動する法的義務を負っていません。
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・投資信託には固有の特性があり、さまざまなリスクがあります。投資信託の性質、リターンの条件、投資リスク及びSSFの投資マニュアルをよく理解し考慮した上で投資決定を行って
ください。個人所得から控除するためには、投資家は国税庁が定めた投資条件を遵守しなければなりません。
・その他ファンドに関する詳細については、「Fund Fact Sheet」、「目論見書」および「SSFの投資マニュアル」を弊社 HP にてご確認下さい。 URL: www.sawakami.co.th

らは、金利引き下げの要望が出されています。ただし、金利引き下げが構造的な問題を解決するかは疑
問がありますが、経済をいくらか支援する効果があると考えられます。

      一方、中央銀行は経済システムの安定性、経済成長、為替、そしてインフレなどを考慮していま
す。現在のタイではインフレ率が低く、将来的にはデフレのリスクも考えられます。為替に関しては、
外国人投資家が金利引き下げを予測しているため、バーツの売りが先行しています。これを踏まえる
と、バーツ高を望む場合は金利の明確な方針が必要ですが、バーツ高は輸出・観光に頼っているタイの
経済にとって望ましいことではないと考えます。
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      根本的な問題は、利下げが消費者にどのように影響するかです。タイの購買力が低い主な理由は
家計の借金であり、家計が年間いくらの利息を支払っているかということです。ローンの金利が年利
10%以上の場合、利息を支払うのに精いっぱいで、タイ国民は借金の連鎖から逃れることが困難にな
っています。しかし、家計の借金という真の問題は解決が非常に難しく、多くの問題が複雑に絡み合
っているため、政策金利の引き下げが実際にどの程度効果があるかは疑問です。

　　株式市場について触れますと、タイの株式市場には悪いニュースも入ってきていますが、金利と
いう要因に関してはタイ株はプラスかゼロかの影響しかありません。金利が引き下げられなくても、
株式市場の株価は現在の金利水準（2.5％）に基づいているため、追加の悪影響はないと考えられま
す。また、今回利下げが行われなくても、おそらく今年中に金利が引き下げられるでしょう。したが
って、金利に関して言えば、タイ株への影響はかなりプラスであると考えます。ただし、金利は主要
なファクターの一つではありますが、上場企業の利益の回復を見極めることも重要です。

- 5 -

リスクレベル

タイの長期的な経済社会情勢に合わせて、
成長が期待できる上場株式に対して投資をしていきます。

所得税控除を受けながら長期的に貯蓄したい方におすすめです。

当ファンドに関する詳細については弊社まで「目論見書」及び「投資マニュアル」
をご請求するか、弊社HPにてご確認下さい www.sawakami.co.th
お問い合わせ: Customer Service  Tel. 0-2081-0525 

@505rizjq

投資信託には固有の特性があり、さまざまなリスクがあります。投資信託の性質、リターンの条件、投資
リスク及びSSFの投資マニュアルをよく理解し考慮した上で投資決定を行ってください。個人所得から控
除するためには、投資家は国税庁が定めた投資条件を遵守しなければなりません。

ご購入ただけ
ます！ご購入ただけ
ます！

3月26日よ
り3月26日よ
り

２０２４年３月 さわかみミックスドファンド月次レポート 
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日本人専用の日本人専用の

ファンドや弊社からのお知らせを
お送りいたします

http://www.sawakami.co.th/
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4.30
（火）

ライブ配信終了後
に視聴できません

ライブ

配信

ファンドの情報 ２０２４年３月３１日現在

活動スケジュール

Facebook
Sawakami.th

Youtube
Sawakami Thailand

【ライブ配信】2024年3⽉度の
  さわかみミックスド ファンド運⽤報告 

スピーカー：

代表取締役社長、ファンドマネージャー

19.00～20.00

日本語

基準価額

純資産総額

9.6947 THB

16,607,269.44  THB
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　   最近スケジュールを詰めているせいか、体調がすぐれ
ないことがあります。もちろん悪い時ばかりではなく、良
い時もあり、それが波のように繰り返され人生が続いてい
くものですが、この「波」というのは、市場での売り買い
による価格変動においてもよく見られる現象です。今日は
この市場の波について考えてみたいと思います。

      市場の代表格である株式市場には様々な参加者がいま
す。そしてその中の多くは値動きにより利益を最大化しよ
うとしています。このような市場では、誰かが仕掛け、あ

船長よりファンド仲間の皆様へ
代表取締役社長　川上 隆

るいはイベントの発生を利用した買いが入り、その結果株価が上がり始め、この上昇を見た者が続い
て買い始める。すると更に株価は上昇し、所謂上昇トレンドと呼ばれるものが形成されます。これが
ニュースや話題になり、株式市場に縁がない一般の人まで買い始める。この辺りで始めに仕掛けた者
が売り始めるのですが、その後に続く買い方がいない・・・すると株価が落ち始め、この下落を見た
者が次に売り始める。すると株価が急激に落ち始めニュースになり、最後に狼狽した一般の人も売り
始め暴落が発生する。往々にしてこのような仕組みで株式市場は株価の上下による波を作り、この上
下の波はその後も繰り返されていきます。

       ここでポイントになるのは3つの集団です。第１集団は自ら仕掛ける集団。この集団は資金力が
あるか、情報の川上にいるかで自ら始動できる者、いわゆる株式市場のプロです。第2集団は常に株
価をチェックしている集団。株価をチェックし何らかの動きを察知すると同時に売買をし始める、つ
まりマニアかセミプロと言ったところでしょうか。最後に第3集団は、ニュースになったり、日々の
生活で話題に上がったりしたことに反応して売買を始める集団です。この集団は日頃株式市場と接点
を持っていない、いわゆる一般の人です。

       この3つ集団の中で、利益を上げやすいのはどの集団でしょうか？もちろん第1集団ですよね。
株価が安い段階で買い拾い、株価のピーク近くでは既に売り抜いている訳ですから、間違いなくこの
集団は利益が出ているでしょう。

       では第2集団はどうでしょうか？この集団は株価が動き初めてから始動しているため、ある程度
株価が上がった段階で買い始めています。但しまだピークではないため、ピーク時点で売り抜けるこ
とができれば利益は出ます。ただトレンド形成を認識したうえで買い始めていますから、特殊な方法
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でも使っていない限りピーク付近で売り抜けることは難しいでしょう。従って恐らく株価が落ち始め
たことを認識してから売り始めるはずです。ここで問題になるのは、市場は上昇する時ゆっくり上昇
しますが、下落する時は一気に下落する傾向が強い ため、一瞬の躊躇が命取りになります。つまりそ
れなりの技術や判断力がないと利益を出すことは難しいでしょう。

      さて、最後に第3集団です。この集団はそもそも既にニュースや話題になったりして株価のピー
ク付近で買っていますから、そもそも利益は出ません。しかもその後急激に株価は下落するのです
が、その察知も遅いため、気づいたときには時既に遅しで買値より大きく下がっていたりします。従
って大損覚悟で損切するか、どこまで下がるか分からない株式を塩漬けにするしか選択肢がないわけ
です。

       では、皆さんが投資する際にいつも利益を出せる側になるためにはどうすればよいでしょうか。
先ほど例に出した第1集団に入ることが一番良いのですが、一般の生活を送っている皆さんがこの集
団に入るのは無理があるでしょう。では、せめて第2集団でと考えられている方、これも日頃お仕事
を抱えながら常に株価をチェックすることは容易ではありません。しかもこの集団は常に利益が出せ
るとは限りません。それなりのテクニックが必要とされ、時にテクニックがあっても損失を被る側に
なりえます。

       そこで私共がご提案しているのが応援買いです。誰も評価しない、ニュースにも上らない企業を
応援する気概を持って買う。言い換えると当社は誰も目を付けていない価値ある企業を見出し、この
株式を第1集団に先んじて購入してしまうわけです。その後は第1集団から第3集団まで買い始めるこ
とで株価は上昇。俄かに買いを始めるこれらの集団に少しずつ株を分けてあげ、ピークの時点ではほ
ぼ現金化しておきます。その後株価が急落した際に、誰も買わなくなった株式を再度応援買いするの
です。つまり安値で買い高値で売る。また皆が売り急ぎ株価が安くなったら再度買い、高くなる過程
で売り渡す。これを続けるだけです。やることは非常に単純ですが、決して簡単ではありません。な
ぜならここには相当な覚悟がいるのですから・・・この先はまたの機会にお話します。
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