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	รายงานกองทุนรวมผสมซาวาคามิ ประจำเดือนกุมภาพันธ์ 2569
	ขึ้นมา ผมก็ตอบผู้ถือหน่วยไม่ได้ว่าทำไมถึงเอาเงินของท่านไปซื้อหุ้นที่แพงเกินจริง เพราะว่าเราคิดว่าเราจะขายทันหรอ? ผมก็ไม่คิดว่า เราจะขายทันในทุกครั้ง โดยเฉพาะในโลกที่เปลี่ยนแปลงเร็วขนาดนี้
	ยิ่งนานวันผมก็ยิ่งเชื่อว่า การมีความคิดที่เป็นอิสระในการลงทุนจะทำให้กองทุนมีผลตอบแทนที่ดี แต่ต้องวัดกันที่ระยะ 10 ปีขึ้นไป ไม่ได้วัดกันที่ระยะเดือนสองเดือน หรือ ภายในหนึ่งปีสองปีนี้

	สารจากกัปตันเรือ ถึงเพื่อนร่วมทางการลงทุนในกองทุนรวม
	โดย นายทาดาโทชิ คาโต้ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
	ตลาดหุ้นไทยในเดือนกุมภาพันธ์ถือเป็นช่วงเวลาหนึ่งเดือนที่มีการปรับตัวคึกคักเป็นอย่างมาก อันเป็นผลมาจากการสิ้นสุดการเลือกตั้ง ความมีเสถียรภาพของรัฐบาล และความคาดหวังต่อการดำเนินนโยบายต่าง ๆ ของภาครัฐ สำหรับรัฐบาลอนุทิน มีความคาดหวังว่าอาจส่งผลเชิงบวกต่อเศรษฐกิจไทย ไม่ว่าจะเป็นในด้านความมั่นคง เช่น การแก้ไขข้อพิพาทระหว่างไทย–กัมพูชาอย่างสันติ รวมถึงการจัดการปัญหาหนี้ครัวเรือน ตลอดจนการแต่งตั้งบุคลากรจากภาคเอกชนเข้ามาดำรงตำแหน่งรัฐมนตรี ซึ่งทั้งหมดนี้ถูกมองว่าอาจเป็นปัจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป รัฐบาลใหม่เพิ่งจัดตั้งขึ้นและนโยบายต่าง ๆ กำลังจะเริ่มขับเคลื่อนนับจากนี้เป็นต้นไป ซึ่งทำให้ไม่สามารถละสายตาจากสถานการณ์การเมืองไทยไปได้เลย
	ในอีกด้านหนึ่ง แม้ว่าขณะนี้ราคาหุ้นจะปรับตัวเพิ่มขึ้นจากความคาดหวัง แต่บริษัทของเรามุ่งเน้นพิจารณาหุ้นหรือกิจการที่ลงทุนตามปัจจัยพื้นฐาน โดยไม่ได้ดูราคาหุ้นที่เคลื่อนไหวตามภาวะตลาดในระยะสั้น หรือเรียกว่า ดูจากมูลค่าที่แท้จริง เช่น ภาวะเศรษฐกิจจริงและผลประกอบการของบริษัทต่าง ๆ เป็นต้น และเราจะเข้าลงทุนในบริษัทที่ราคาหุ้นอยู่ในระดับต่ำกว่ามูลค่าที่แท้จริงของกิจการ ส่วนการเลือกตั้งของญี่ปุ่นที่จัดขึ้นในช่วงเวลาเดียวกัน ผลคือ ซานาเอะ ทาคาอิชิ เป็นฝ่ายได้รับชัยชนะ และตลาดหุ้นของญี่ปุ่นก็มีความคึกคักปรับตัวเพิ่มขึ้น  การเลือกตั้งถือเป็นเหตุการณ์สำคัญที่ส่งผลต่อทิศทางนโยบายของประเทศในอนาคต และยังเป็นจังหวะที่ตลาดอาจผันผวนอย่างมาก อย่างไรก็ตาม บริษัทของเราจะยังคงดำเนินการบริหารเงินลงทุนด้วยแนวทางการลงทุนระยะยาวเช่นเดิม โดยไม่เปลี่ยนแปลงจุดยืนดังกล่าว
	ขณะนี้ บริษัทของเรากำลังมีโครงการ “Debut Project” ซึ่งเป็นโครงการก้าวสู่การเป็นนักลงทุนระยะยาว เป็นโครงการที่ใช้ระยะเวลาประมาณ 1 ปี เพื่อเรียนรู้เกี่ยวกับ “การลงทุนระยะยาว” และหลังจากเรียนรู้ครบ 1 ปี บริษัทจะสนับสนุนการเรียนรู้ของผู้เข้าร่วมโครงการด้วยหน่วยลงทุนมูลค่าเทียบเท่า 1,000 บาท  โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ก้าวสู่การเป็นนักลงทุนระยะยาวอย่างเป็นทางการ หนึ่งในข้อดีของการลงทุนระยะยาวคือ การที่ไม่หวั่นไหวไปตามความผันผวนของตลาด นำทรัพย์สินไปลงทุนตามการเติบโตของมูลค่าในระยะเวลา 10 ปี หรือ 20 ปี อย่างค่อยเป็นค่อยไป ผมคิดว่าวิธีนี้มีความเป็นไปได้สูงในการบริหารสินทรัพย์ให้มีความยั่งยืนและเกิดผลลัพธ์ซ้ำได้ แนวทางการบริหารการลงทุนลักษณะนี้เป็นสิ่งที่ทำได้ยากสำหรับนักลงทุนสถาบัน ซึ่งมักถูกคาดหวังให้สร้างผลตอบแทนในระยะสั้น แต่กลับเป็นจุดแข็งที่นักลงทุนรายบุคคลที่สามารถจะลงทุนระยะยาวได้ นอกจากนั้น การลงทุนระยะยาวของบริษัทเราต่างจากการลงทุนระยะยาวทั่ว ๆ ไป เพราะเรามุ่งหวังสนับสนุนธุรกิจที่เข้าไปลงทุน และเติบโตไปพร้อมกัน การเติบโตของบริษัทก่อให้เกิดผลตอบแทนต่อนักลงทุน และในขณะเดียวกันก็สร้างผลตอบแทนสำหรับผู้มีส่วนได้ส่วนเสียอื่น เช่น ผู้บริโภคด้วยเช่นกัน งานวิจัยและพัฒนาของบริษัท หรือสินค้าต่าง ๆ ของบริษัทก็เป็นการช่วยยกระดับคุณภาพชีวิตของผู้คนให้ดีขึ้น และท้ายที่สุดแล้ว สิ่งเหล่านี้ก็จะย้อนกลับมาในรูปแบบของผลตอบแทนของนักลงทุนระยะยาวด้วย
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	ข้อมูลกองทุนรวมผสมซาวาคามิ
	ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569
	หน่วยลงทุนชนิด สะสมมูลค่า (SW-A)
	◀ SW-A
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	SAWAKAMI REPORT
	Investment Portfolio กองทุนรวมผสมซาวาคามิ
	ณ วันที่ 31 มกราคม 2569
	สินทรัพย์ในพอร์ตโฟลิโอการลงทุน และลักษณะธุรกิจ*
	มูลค่าตลาด (บาท)
	สัดส่วน (%)
	1.

	SPCG
	บริษัท เอสพีซีจี จำกัด (มหาชน)
	1,440,000.00
	6.91
	2.

	CPALL
	บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน)
	1,305,000.00
	6.27
	3.

	GABLE
	บริษัท จีเอเบิล จำกัด (มหาชน)
	1,286,912.00
	6.18
	4.

	MEB
	บริษัท เมพ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)
	1,260,000.00
	6.05
	5.

	CPN
	บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จำกัด (มหาชน)
	1,155,000.00
	5.55
	6.

	AMATA
	บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จำกัด (มหาชน)
	998,400.00
	4.79
	7.

	SECURE
	บริษัท เอ็นฟอร์ซ ซีเคียว จำกัด (มหาชน)
	984,000.00
	4.72
	8.

	BDMS
	บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จำกัด(มหาชน)
	924,600.00
	4.44
	9.

	BH
	บริษัท โรงพยาบาลบำรุงราษฎร์ จำกัด (มหาชน)
	921,250.00
	4.42
	10.

	SIS
	บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวชั่น (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)
	909,000.00
	4.36
	11.

	SVT
	บริษัท ซันเวนดิ้ง เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน)
	900,494.00
	4.32
	12.

	PTTEP
	บริษัท ปตท.สำรวจและผลิตปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน)
	735,000.00
	3.53
	13.

	ASW
	บริษัท แอสเซทไวส์ จำกัด (มหาชน)
	715,110.00
	3.43
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	มูลค่าตลาด (บาท)
	สัดส่วน (%)
	14.

	ADVANC
	บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน)
	698,000.00
	3.35
	15.

	TRUE
	บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)
	661,200.00
	3.17
	16.

	IVL
	บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จำกัด (มหาชน)
	591,600.00
	2.84
	17.

	ILM
	บริษัท อินเด็กซ์ ลิฟวิ่งมอลล์ จำกัด (มหาชน)
	532,000.00
	2.55
	18.

	COM7
	บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน)
	442,380.00
	2.12
	19.

	TKN
	บริษัท เถ้าแก่น้อย ฟู๊ดแอนด์มาร์เก็ตติ้ง จำกัด (มหาชน)
	426,300.00
	2.05
	20.

	TOG
	บริษัท ไทยออพติคอล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)
	409,500.00
	1.97
	21.

	SPALI
	บริษัท ศุภาลัย จำกัด (มหาชน)
	364,000.00
	1.75
	22.

	MEGA
	บริษัท เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จำกัด (มหาชน)
	288,000.00
	1.38
	23.

	SAT
	บริษัท สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน)
	222,000.00
	1.07
	24.

	STANLY
	บริษัท ไทยสแตนเลย์การไฟฟ้า จำกัด (มหาชน)
	209,550.00
	1.01
	25.

	APP
	บริษัท แอพพลิแคด จำกัด (มหาชน)
	205,740.00
	0.99
	26.

	GFC
	บริษัท เจเนซีส เฟอร์ทิลีตี เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน)
	202,160.00
	0.97
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	27.

	TU
	บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)
	200,600.00
	0.96
	28.

	MC
	บริษัท แม็คกรุ๊ป จำกัด (มหาชน)
	174,000.00
	0.84
	29.

	NEO
	บริษัท นีโอ คอร์ปอเรท จำกัด (มหาชน)
	61,500.00
	0.30
	30.

	BTSGIF
	กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท
	51,600.00
	0.25
	31.

	EKH
	บริษัท เอกชัยการแพทย์ จำกัด (มหาชน)
	49,800.00
	0.24
	32.

	HTC
	บริษัท หาดทิพย์ จำกัด (มหาชน)
	45,300.00
	0.22
	33.

	TIPH
	บริษัท ทิพย กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน)
	20,200.00
	0.10
	34.

	SABINA
	บริษัท ซาบีน่า จำกัด (มหาชน)
	9,600.00
	0.05
	35.

	AP
	บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)
	9,050.00
	0.04
	36.

	HMPRO
	บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน)
	7,100.00
	0.03
	37.

	AOT
	บริษัท ท่าอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน)
	5,025.00
	0.02
	38.

	BCH
	บริษัท บางกอก เชน ฮอสปิทอล จำกัด (มหาชน)
	4,040.00
	0.02
	39.

	HANA
	บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จำกัด (มหาชน)
	1,750.00
	0.01
	ตราสารทุน
	19,426,761.00
	93.27
	เงินสด
	       1,331,554.08
	        6.39
	อื่นๆ
	           70,876.21
	0.34
	มูลค่าสุทธิ
	   20,829,191.29
	   100.00
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	さわかみミックスドファンド月次レポート
	２０２６年２月
	航海日誌
	運用調査部長 兼 ファンドマネジャー　
	ここ数日のことですが、タイ市場でAIに関連する大型株の一つが、今年に入ってすでに200％以上上昇していることに気づきました。

	ファンド情報
	定期定額購入サービス スケジュール
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	２０２６年２月 さわかみミックスドファンド月次レポート
	仮に10年後、株式市場が閉鎖され、市場で株式の売買ができなくなったとしても、ファンドを通じて皆様のために投資している株式や資産には、依然として価値が存在すると信じています。
	　  一方で、もし今日、私が「割高だ」と感じている株式に投資家の資金を投じたとしたらどうでしょうか。短期的には株価が下がらないかもしれませんし、むしろさらに上昇する可能性すらあります。しかし、もし高値で買った株価が大きく下落した場合、私はなぜ資金を過大評価された株式に投じたのか、投資家の皆様に説明することができません。
	「その前に売ればいいのではないか」と考える方もいるかもしれません。しかし、私自身は、いつでも必ず売り抜けられるとは言い切れません。特に、これほど変化の速い世界においてはなおさらです。
	　 時間が経つにつれて、私はますます確信するようになっています。
	　 独立した思考を持って投資することこそが、最終的にファンドに良いリターンをもたらすということです。
	ただし、その成果が現れるまでには時間がかかります。
	　 それは数か月や1～2年で測るものではなく、少なくとも10年単位で評価されるべきものだと考えています。
	船長よりファンド仲間の皆様へ
	代表取締役社長　加藤 宰敏
	2月のタイの株式市場は、選挙が終わり政権安定及び政策実行の期待感から大きな盛り上がりを見せた1か月であると言えます。アヌティン政権に関して、タイ・カンボジア間の平和的紛争解決等の安全保障の側面、家計債務問題への対応や閣僚人事に民間人材を起用するなど、タイ経済にとってプラスになるのではないかという期待もあります。政権が発足し政策が動き始めるのはこれからですが、タイの政治に関して今後も目が離せません。一方、今は期待感により株価が上昇していますが、当社は相場を追いかける運用は決してしません。あくまでも注視するのは相場の動きではなく、実体経済や企業業績等の本質的な価値です。そして企業の価値に対し株価が割安となった企業に投資を実行します。同時期に実施された日本の選挙では高市氏が勝利し、日本でも株式市場が盛り上がりを見せています。選挙は今後の国の政策を左右する大きなイベントであり、大きく相場が動くタイミングでもありますが、当社はこれまでと変わらず、長期投資のスタンスで運用を行ってまいります。
	さて、当社では現在「長期投資家デビュープロジェクト」を実施しています。本プロジェクトは約1年掛け当社が提供するプログラムで“長期投資”を学んでいただき、そして１年後当社からご提供する1,000バーツ分
	- 2 -
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	２０２６年２月 さわかみミックスドファンド月次レポート
	を皮切りに長期投資家としてデビューしていただくことを目的としています。長期投資のメリットの一つは、時間を味方に付けることができることです。相場の荒波に振り回されず10年、20年とじっくり価値の成長に資産を乗せることで、より再現性の高い資産運用を実現することが可能です。この運用手法は、短期間で成果を求められる機関投資家では難しく、個人投資家ならではの強みといえます。さらに、長期投資は単なる長期運用とは一線を画し、企業を応援するという意思も込めています。企業の成長は投資家にとってのリターンの一つですが、消費者等のステークホルダーにとってのリターンでもあります。企業の研究開発
	や商品が時には人々の生活をより豊かにする場合もあります。それは、巡り巡って長期投資家のリターンでもあります。このように長期投資は社会にプラスサムを生む役割を果たすツールでもあると考えます。
	上記でお伝えしたことは、長期投資の魅力の一部ですが、これから１年掛け本格的に長期投資の真髄を知っていただきたいという願いです。申込期間は2026年2月16日～2026年5月15日の3か月間、3,000名限定（20歳以上）で募集します。是非、ご応募ください。
	セミナーのスケジュール
	セミナーの詳細は こちらから
	オンラインセミナー
	誰でも始められる日本式の長期投資 登壇者：加藤 宰敏（CEO）、ジュンサワット・ポラウィット（Investment Consultant)、キーラティワシン・ スパラーク（Securities Analyst）
	１４時 ｜ １５時３０分
	対面セミナー ＠Glowfish Sathorn
	１８時３０分 ｜ ２０時３０分
	さわかみタイランドと日本のコラボセミナー
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	２０２６年２月 さわかみミックスドファンド月次レポート
	ファンドの情報
	２０２６年２月２７日現在
	ユニットタイプ：SW-A
	◀ SW-A
	2026年2⽉27⽇現在 Fund Fact Sheet

	ユニットタイプ：SW-SSF
	◀ SW-SSF
	2026年2⽉27⽇現在 Fund Fact Sheet
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	「さわかみミックスドファンド」の運用状況
	Stocks and business detail*
	Market Value (THB)
	%NAV
	SPCG
	SPCG PCL.
	CPALL
	CP ALL PCL.
	GABLE
	G-ABLE PCL.
	MEB
	MEB CORPORATION PCL.
	CPN
	CENTRAL PATTANA PCL.
	AMATA
	AMATA CORPORATION PCL.
	SECURE
	NFORCE SECURE PCL.
	BDMS
	BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PCL.
	BH
	BUMRUNGRAD HOSPITAL PCL.
	SIS
	SIS DISTRIBUTION (THAILAND) PCL.
	SVT
	SUN VENDING TECHNOLOGY PCL.
	PTTEP
	PTT EXPLORATION AND PRODUCTION PCL.
	ASW
	ASSETWISE PCL.
	ADVANC
	ADVANCED INFO SERVICE PCL.
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	「さわかみミックスドファンド」の運用状況
	Stocks and business detail*
	Market Value (THB)
	%NAV
	INDEX LIVING MALL PCL.
	442,380.00
	2.12
	288,000.00
	1.38
	209,550.00
	1.01

	APP
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	「さわかみミックスドファンド」の運用状況
	Stocks and business detail*
	Market Value (THB)
	%NAV
	30.
	BTSGIF
	BTS RAIL MASS TRANSIT GROWTH INFRASTRUCTURE FUND
	49,800.00
	0.24
	45,300.00
	0.22
	20,200.00
	0.10
	9,600.00
	0.05
	9,050.00
	0.04
	7,100.00
	0.03
	5,025.00
	0.02
	4,040.00
	0.02
	1,750.00
	0.01
	Equity
	Cash
	Total Value






