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ประชาสัมพันธ์

หมายเหตุ
・ข้อมูลบทความบทวิเคราะห์และการคาดหมายรวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือแต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง
ความสมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปล่ียนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ท้ังน้ีกองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพัน
ทางกฎหมายใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้ง การแสดงความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
 ท้ังน้ี เอกสารน้ีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลท่ีเก่ียวข้องกับบริษัทเท่าน้ัน การนำไปใช้ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการ
ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อน
ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำหนด ศึกษาหนังสือชี้ชวนและคู่มือการลงทุน ข้อมูลการลงทุน ได้ที่ บลจ.ซาวาคามิ
(ประเทศไทย) โทร. 02-125-1269 หรือเว็บไซต์ www.sawakami.co.th

Debut Project (เปิดรับสมัครถึง 15 พฤษภาคม 2569)

ข้อมูลนักลงทุน
31 พฤษภาคม 2569

จำนวนนักลงทุน
จำนวนผู้วางแผนลงทุน DCA

ปัจจุบันนักลงทุนสามารถกำหนดแผนการลงทุน DCA โดยเลือก
หักเง ินในบัญชีธนาคาร ตามวันที ่และความถี ่ ในการลงทุนที ่
ต้องการได้ เมื่อใช้บริการผ่านแอพพลิเคชั่น Streaming Fund+
หรือติดต่อ Customer Service โทร. 02-125-1269

    668 ท่าน (+47)
 38 ท่าน (5.7%)

QR CODE
Streaming Fund+

Private Talk with Sawakami
หากต้องการปรึกษาเรื่องการลงทุนแบบ Exclusive สามารถจองเวลาพูดคุยส่วนตัวได้
ผ่านทาง LINE Official Account ของบริษัท

Money Buddy
ชวนเพ่ือนเปิดบัญชีกับบริษัท เมื่อเพ่ือนเปิดบัญชีสําเร็จ รับทันที 100 คะแนน เพ่ือนําไปสะสม
แลกรับหน่วยลงทุนหรือสิทธิพิเศษต่างๆ จากบริษัท
*คะแนนสามารถสะสมเพ่ือนําไปแลกเป็นหน่วยลงทุนของกองทุนหรือสิทธิพิเศษอื่นๆ ได้ทั้งนี้ เป็นไปตามเงื่อนไขของบริษัท

สัมมนา
Seminar

ติดตามสัมมนาสุดพิเศษจากเราได้ที่
https://www.sawakami.co.th/seminar

หรือสแกนได้ที่นี่
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    สารจากผู้จัดการกองทุน
ยุคแห่งเอไอ
ช่วงหลังๆมา ผมรูส้ึกวา่ตลาดหุ้นจะมีความตื่นเต้นกับคําวา่ เอไอ เป็นอย่างมาก ถ้าบรษัิทไหนบอกวา่ได้งานเอไอ ราคาหุ้น
ของบรษัิทน้ันอาจจะราคาขึ้นได้มาก

ในทางตรงกันข้าม บรษัิทธรรมดาท่ีอาจจะขายของท่ัวๆไป เช่น ขายเสื้อผ้า ขายยา ขายอาหาร บรษัิทเหล่าน้ีหลุดออกจาก
กระแสข่าวของโลก เรยีกวา่ นักลงทุนส่วนใหญ่ไม่ค่อยสนใจ

แน่นอน ผมคิดวา่เราคงไม่ปฏิเสธวา่ด้วยพัฒนาการของเอไอในปัจจุบัน เอไอเป็นเทคโนโลยีท่ีเปล่ียนโลก ดังน้ันตลาดทุน
ก็สะท้อนความคิดเห็นน้ันลงไปอยู่ในราคาหุ้น ผมเห็นมูลค่าตลาดล่าสุดของธุรกิจในกลุ่มเอไอ มีสัดส่วนสูงมากในแต่ละ
ตลาดหุ้นโลก เช่น ในตลาดหุ้นเกาหลี บรษัิทท่ีทําธุรกิจด้านเมมโมร ี ่สองบรษัิทรวมกันมีมูลค่าตลาดเป็นประมาณ 54% ของ
ดัชนี MSCI Korea  (สัดส่วน ณ 30 เมษายน 2569) หรอืในตลาดหุ้นไต้หวัน บรษัิทท่ีทําธุรกิจด้านเซมิคอนดักเตอรท่ี์ใหญ่
ท่ีสดุหน่ึงบรษัิท มีมูลค่าตลาดเปน็ประมาณ 57% ของ MSCI Taiwan  (สดัสว่น ณ 30 เมษายน 2569) ในตลาดหุ้นไทยก็เชน่กัน 
บรษัิทอิเล็กทรอนิคส์แห่งหน่ึงมีมูลค่าตลาดคิดเป็นประมาณ 25% ของ MSCI Thailand (สัดส่วน ณ 30 เมษายน 2569) 
หรอืในตลาดหุ้นญ่ีปุ่น ซึ่งน่าจะเป็นตลาดหุ้นท่ีมีความกระจุกตัวน้อยกวา่สามตลาดด้านบนเม่ือมองสัดส่วนตาม MSCI Japan 
แต่บรษัิทท่ีขับเคล่ือนหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ีก็เป็นบรษัิทท่ีเก่ียวข้องกับ AI เป็นหลัก ใน 5 บรษัิทแรกท่ีใหญ่ท่ีสุดของญ่ีปุ่นท่ีอยู่ใน
ดัชนี Nikkei 225 มี 4 บรษัิทท่ีเก่ียวข้องกับ เอไอ อิเล็กทรอนิคส์ คิดรวมกันเป็นประมาณ 28% ของมูลค่าตลาดหุ้นของ 
Nikkei 225

กล่าวก็คือ สมมุติวา่วันน้ีเราซื้อกองทุนรวมกองทุนหน่ึงท่ีอ้างอิงดัชนี Nikkei 225 คิดวา่ 225 คือ มี 225 บรษัิท แต่ใน
ความเป็นจรงิ เราซื้อ 4 บรษัิทด้วยเงนิ 28% ของเงนิของเรา และซื้ออีก 221 บรษัิทด้วยเงนิท่ีเหลือ หรอื ถ้าเป็นกองทุนท่ี
อ้างอิง MSCI Korea ก็จะชัดเจนกวา่วา่จรงิๆเราซื้อหุ้นแค่สองตัวด้วยเงนิ 54% และหุ้นท่ีเหลือตัวละเล็กน้อย

ปรากฏการณ์น้ีเป็นปรากฏการณ์ท่ีผมยอมรบัวา่ผมก็ไม่แน่ใจวา่เคยเกิดขึ้นในอดีตหรอืไม่ แต่ถ้าเราจะลองอธบิายมันด้วย
บรบิทปัจจุบัน ผมคิดวา่มันอาจจะมีคําอธบิายประมาณ 2-3 คําอธบิายท่ีอธบิายปรากฏการณ์น้ี
1. ถ้าตลาดหุ้นคิดถูกต้อง ธุรกิจเอไอในอนาคตจะต้องใหญ่มากๆ และใหญ่มากพอท่ีธุรกิจท่ีทําเอไอจะเป็นผู้นําของโลก

และธุรกิจอ่ืนๆ เช่น ขายอาหาร ขายเสื้อผ้า ขายยา จะมีความสําคัญน้อยต่อระบบเศรษฐกิจโลก
2. แรงซื้อของนักลงทุนท่ัวโลกเข้าสู่กองทุนรวมประเภท Passive Fund หรอืกองทุนรวมท่ีอ้างอิงดัชนี ดังน้ันกองทุนรวม 

Passive Fund ก็ไปดันราคาหุ้นท่ีมีขนาดใหญ่อยู่แล้วให้ใหญ่ขึ้นไปอีก และราคาหุ้นท่ีมีขนาดเล็กก็ไม่ได้ถูกให้ความ
สําคัญ (ซึ่งประเด็นน้ี เท่าท่ีผมสังเกตตลาดหุ้นไทยมาก็ค่อนข้างชัดเจนวา่ หุ้นกลางเล็กจาํนวนมาก ราคาหุ้นลดลงสวน
ทางกับหุ้นขนาดใหญ่ แม้วา่หุ้นขนาดกลางเล็กจะไม่ได้มีกําไรท่ีแย่ลงก็ตาม) ท้ังน้ี Passive Fund น่าจะเป็นปัจจัยเสรมิ
มากกวา่ปัจจัยหลัก

3. ตลาดหุ้นกําลังบูมในหุ้นเอไอสุดขีด และ เม่ือตลาดหุ้นฟองสบู่แตก ในเวลาน้ัน หุ้นเหล่าน้ีท่ีใหญ่มากในตลาดหุ้นของ
แต่ละตลาดก็จะลากภาพรวมของตลาดหุ้นน้ันๆลงไปด้วย และ Passive Fund ท่ีลงทุนโดยไม่ได้มองปัจจัยพ้ืนฐานของ
หุ้น แค่มองวา่หุ้นตัวน้ันมีขนาดใหญ่หรอืเล็กก็อาจจะมีปัญหาตามไปด้วย

แน่นอน 3 ข้อด้านบนเป็นแค่การพยายามอธบิายบรบิทของภาวะในปัจจุบัน ในอนาคต ท้ังสามข้ออาจจะผิดท้ังหมด หรอื 
อาจจะถูกต้องท้ังหมดแล้วแต่สถานการณ์และช่วงเวลาก็เป็นได้
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・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อน
ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำหนด ศึกษาหนังสือชี้ชวนและคู่มือการลงทุน ข้อมูลการลงทุน ได้ที่ บลจ.ซาวาคามิ
(ประเทศไทย) โทร. 02-125-1269 หรือเว็บไซต์ www.sawakami.co.th

    สารจากประธานเจ้าหน้าที่บริหาร โดย นายทาดาโทชิ คาโต้

กลับมาสู่กองทุนรวมผสม ซาวาคามิ ดังท่ีเคยเรยีนผู้ลงทุนไปวา่ เราไม่ได้มีหุ้นอิเล็กทรอนิคส์ขนาดใหญ่ท่ีเป็นมูลค่า 25% 
ของตลาดหุ้นไทยในวันน้ี และถ้าให้พูดชัดเจนก็คือกองทุนในปัจจุบันแทบไม่มีหุ้นท่ีเก่ียวข้องโดยตรงกับเซมิคอนดักเตอร ์
หรอืเอไอเลย ส่วนหน่ึงก็เพราะวา่หาไม่ได้ เพราะประเทศไทยไม่ได้อยู่ในซัพพลายเชนของเอไอท่ีเป็นต้นน�า ดังน้ันตัวเลือกท่ี
มีให้เลือกก็เลยจาํกัดมาก เรยีกวา่จากท่ีผมดูหุ้นท้ังตลาดหุ้นไทย ผมเชื่อวา่มีน้อยบรษัิทมากท่ีเก่ียวข้องโดยตรง และจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหุ้นไทย และอีกส่วนหน่ึงก็คือพอตัวเลือกจาํกัด เงนิของกองทุนหุ้นไทยท้ังหมดก็เลยไปกระจุกตัว
ในหุ้นดังกล่าว หุ้นท่ีเก่ียวกับเอไอก็มีราคาหุ้นค่อนข้างสูง ดังน้ันบนแนวคิดวา่ถ้าอยากจะรกัษาความปลอดภัยของเงนิลงทุน
ของผู้ถือหน่วยแล้ว ผมก็คิดวา่ในบรบิทของหุ้นอิเล็กทรอนิคส์ไทยในราคาหุ้นของวันน้ีก็ยังเสี่ยงเกินไป แต่ถ้าสามารถขยาย
การลงทุนไปในยังประเทศอ่ืนๆ ในเอเชียได้ เราก็จะมีตัวเลือกลงทุนท่ีตามเทรนด์เอไอของโลกมากขึ้น 
ถึงแม้กองทุนรวมผสมซาวาคามิ จะไม่มีหุ้นเอไอโดยตรง แต่เราก็ลงทุนในหุ้นท่ีเก่ียวกับอุตสาหกรรมไอที เช่น กลุ่มค้าส่ง
สินค้าไอที ได้แก่ มือถือ เซิรฟ์เวอร ์หรอืกลุ่มผู้วางระบบบรกิารความปลอดภัยเชิงไซเบอร ์ถามวา่กลุ่มอุตสาหกรรมพวกน้ีมี
กําไรท่ีเติบโตไหม คําตอบก็คือมีโอกาสเติบโต (ซึ่งจรงิๆ ก็ได้ประโยชน์ทางอ้อมจากการลงทุนด้านไอทีและเอไอของโลกเช่น
กัน แต่เพราะเป็นหุ้นนอกกระแส นักลงทุนบางคนถึงไม่ค่อยสนใจ) นอกจากน้ี ธุรกิจท่ีเราลงทุนในไตรมาสหน่ึงของปีน้ีท้ังท่ี
เก่ียวข้องกับไอทีและไม่เก่ียวข้อง ตัวเลขท่ีออกมาก็คือกําไรเติบโตค่อนข้างใช้ได้ในหลายบรษัิท เช่น บรษัิท
ห้างสรรพสินค้า บรษัิทรา้นสะดวกซื้อ เป็นต้น หลายๆ ธุรกิจก็ในไตรมาสหน่ึงท่ีผ่านไป เติบโตมากกวา่ 10% ในปีน้ี แม้วา่
เศรษฐกิจไทยในภาพรวมจะไม่ได้ดีมาก แค่วา่ ในวันน้ียังไม่ใช่เวลาท่ีหุ้นเหล่าน้ี ราคาหุ้นจะขึ้นแรงๆ เพราะเงนิไปกระจุกตัว
ในหุ้นกลุ่มเอไอด้านบนท่ีได้กล่าวไปแล้ว ข้อดีก็คือ ถ้ามีปัญหาอะไรเก่ียวกับหุ้นเอไอ กองทุนรวมผสมซาวาคามิ ในวันน้ีก็ไม่
ควรได้รบัผลกระทบมาก อาจจะได้ผลดีเล็กน้อยด้วยซ�า ถ้ากระแสเงนิเปล่ียนทิศ

บรษัิทของเรามีการจัดสัมมนาเก่ียวกับ “การลงทุนระยะยาว” ท้ังแบบออนไซต์และออนไลน์ทุกเดือน ในงานมักจะมีคําถาม
หรอืความคิดเห็นจากผู้เข้ารว่มงานวา่ “ทําไมลงทนุในประเทศไทย?” และ “ประเทศอ่ืนน่าจะให้ผลตอบแทนท่ีดีกวา่ไม่ใชห่รอื?”

แน่นอนวา่ ในชว่งท่ีดัชนีนิกเกอิของญ่ีปุน่ทะยานกวา่ 60,000 เยน และดัชนีดาวโจนสข์องสหรฐัฯ ทะล ุ50,000  USD
นักลงทนุจาํนวนมากย่อมหันไปให้ความสนใจกับตลาดตา่งประเทศมากขึ้น ซึ่งก็เป็นเร ือ่งธรรมดา โดยเฉพาะในชว่งท่ีตลาดหุ้น
ไทยยังคงซบเซา หากนําผลตอบแทนไปเปรยีบเทียบกับหุ้นญ่ีปุน่หรอืหุ้นสหรฐัฯ ก็อาจทําให้หลายคนรูส้กึวา่ “น่าจะมีสนิทรพัย์
ลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนดีกวา่หรอืไม่” ซึ่งถือเป็นเร ือ่งท่ีเข้าใจได้ครบั 
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หมายเหตุ
・ข้อมูลบทความบทวิเคราะห์และการคาดหมายรวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือแต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง
ความสมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปล่ียนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ท้ังน้ีกองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพัน
ทางกฎหมายใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้ง การแสดงความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
 ท้ังน้ี เอกสารน้ีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลท่ีเก่ียวข้องกับบริษัทเท่าน้ัน การนำไปใช้ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการ
ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อน
ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำหนด ศึกษาหนังสือชี้ชวนและคู่มือการลงทุน ข้อมูลการลงทุน ได้ที่ บลจ.ซาวาคามิ
(ประเทศไทย) โทร. 02-125-1269 หรือเว็บไซต์ www.sawakami.co.th

อย่างไรก็ตาม กองทุนของเรายังคงมุ่งม่ันลงทุนในบรษัิทไทยต่อไป เหตผุลน้ันเรยีบง่ายมาก คือเราเชื่อวา่ 
“คนไทยควรรว่มกันสนับสนุนบรษัิทไทย และช่วยขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยให้เติบโต” พวกเราไม่ได้มองตัวเองเป็นเพียง
ผู้บรหิารจัดการเงนิลงทุนเท่าน้ัน แต่ยังอยากเป็นส่วนหน่ึงในการรว่มพัฒนาสังคมไทยให้ดีขึ้นไปด้วยกัน

 ผมเข้าใจได้เป็นอย่างดีวา่ ทําไมกองทุนอย่าง S&P500 หรอืกองทุนหุ้นโลก (All Country) จึงได้รบัความนิยมอย่างมาก 
แต่อีกมุมหน่ึง สิ่งท่ีเราอยากให้ทุกท่านลองคิดคือ เม่ือเงนิท่ีทุกท่านหามาได้ในประเทศไทย ถูกนําไปลงทุนในต่างประเทศ 
โดยเฉพาะในสหรฐัอเมรกิา ก็เท่ากับวา่เงนิทุนเหล่าน้ันกําลังไหลออกนอกประเทศครบั

แต่พวกเราต้องการสรา้ง “กระแสเงนิทุนในทิศทางตรงกันข้าม” กล่าวคือ อยากให้เงนิลงทุนไหลกลับเข้าสู่ตลาดทุนไทยมาก
ขึ้น ยกตัวอย่างเช่น หากมีเงนิทุนเข้ามาในตลาดหุ้นไทยมากขึ้น สภาพคล่องของตลาดก็จะสูงขึ้น และเม็ดเงนิลงทุนท่ีเดิมมัก
กระจุกตัวอยู่ในหุ้นขนาดใหญ่ ก็อาจกระจายไปยังหุ้นขนาดเล็กหรอืบรษัิทเกิดใหม่ได้มากขึ้นด้วย การมีสภาพคล่องท่ีเพียง
พอถือเป็นปัจจัยสําคัญสําหรบันักลงทุนสถาบันเช่นกัน และเม่ือเง ื่อนไขเหล่าน้ีดีขึ้น ก็จะช่วยดึงดูดให้นักลงทุนจาํนวนมาก
เข้ามามีส่วนรว่มในตลาดหุ้นไทยมากข้ึนครบั

นอกจากน้ี เม่ือมีเงนิทุนไหลเข้าสู่ตลาดมากขึ้น บรษัิทต่างๆ ก็จะสามารถระดมทุนได้ง่ายขึ้น ซึ่งหมายถึงโอกาสในการเติบโต
ของธุรกิจใหม่ๆ และบรษัิทเกิดใหม่ก็จะเพ่ิมมากขึ้นเช่นกัน เม่ือเกิดการแข่งขันในตลาด คุณภาพของสินค้าและบรกิารก็จะ
พัฒนา ราคาสินค้าก็จะถูกกําหนดอย่างเหมาะสมมากขึ้น และสิ่งเหล่าน้ีจะช่วยยกระดับเศรษฐกิจโดยรวมให้แข็งแรงขึ้น เรา
เชื่อวา่น่ีคือภาพของ “ตลาดทุนท่ีมีสุขภาพดี” ในทางกลับกัน หากเงนิลงทุนกระจุกตัวอยู่เพียงหุ้นขนาดใหญ่เท่าน้ัน ก็คงยาก
ท่ีจะเรยีกวา่เป็นตลาดท่ีสมดุลและแข็งแรงอย่างแท้จรงิ

“การลงทุนระยะยาว” ในมุมมองของบรษัิทเรา ไม่ได้หมายถึงเพียงแค่การถือครองหุ้นไว้นานๆ เท่าน้ัน แต่คือการสนับสนุน
และเติบโตไปพรอ้มกับบรษัิทในระยะยาวด้วยมุมมองท่ียั่งยืน แนวคิดเช่นน้ีเป็นสิ่งท่ีนักลงทุนสถาบันซึ่งมักถูกคาดหวงัผล
ตอบแทนระยะสั้นอาจทําได้ยาก ในทางกลับกัน นักลงทุนรายย่อยท่ีสามารถใช้ “เวลา” เป็นข้อได้เปรยีบของตนเอง กลับมี
จุดแข็งในเร ือ่งน้ีอย่างมาก

หากบรษัิทสามารถบรหิารธุรกิจด้วยมุมมองระยะยาวได้อย่างม่ันคง ก็จะไม่มุ่งเน้นเพียงแค่การลดต้นทุน เช่น ค่าจา้ง
พนักงาน ค่าใช้จา่ยในการให้ความรูอ้บรมพนักงาน หรอืค่าใช้จา่ยด้านการวจิัยและพัฒนา รวมถึงการเพ่ิมประสิทธภิาพใน
ระยะสั้นเท่าน้ัน แต่ยังสามารถนําทรพัยากรไปลงทุนกับโอกาสในการเติบโตในอนาคตได้อีกด้วย ในความเป็นจรงิ มีงานวจิัย
ท่ีชี้ให้เห็นวา่ การบรหิารธุรกิจด้วยมุมมองระยะยาว สามารถสรา้งการเติบโตของยอดขายและกําไรได้ดีกวา่การบรหิารแบบ
เน้นผลระยะสั้นเสียอีก และท้ายท่ีสุด การเติบโตอย่างยั่งยืนของบรษัิท ก็จะค่อยๆ ส่งผลกลับมาเป็นผลตอบแทนท่ีดีให้กับ
นักลงทุนในระยะยาว

หากนักลงทุนระยะยาวของไทยรว่มกันสนับสนุนบรษัิทไทยอย่างต่อเน่ือง ก็อาจช่วยสรา้งการเติบโตอย่างยั่งยืนให้กับ
เศรษฐกิจ และก่อให้เกิดสังคมแบบ “ทุกฝ่ายได้ประโยชน์รว่มกัน (Positive Sum)” ซึ่งจะเป็นแสงแห่งความหวงัให้กับ
อนาคตของประเทศไทยก็เป็นได้

การนําเงนิท่ีหามาได้ในประเทศ มาช่วยพัฒนาธุรกิจของประเทศตนเอง และสรา้งเศรษฐกิจท่ีสามารถพ่ึงพาตนเองได้ โดย
ไม่ต้องพ่ึงพาต่างชาติมากเกินไป เราเชื่อวา่น่ีคือรากฐานสําคัญของการพัฒนาท่ียั่งยืน และหากมีผู้คนท่ีลุกขึ้นมารว่มกัน
สรา้งอนาคตด้วยมือของตนเองเพ่ิมมากขึ้น สังคมไทยก็จะค่อยๆ เติบโตและม่ังค่ังขึ้นไปได้ด้วยตัวเอง ขอบคุณครบั 
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หมายเหตุ
・ข้อมูลบทความบทวิเคราะห์และการคาดหมายรวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในเอกสารนี้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วเห็นว่าน่าเชื่อถือแต่ทั้งนี้ไม่อาจรับรองความถูกต้อง
ความสมบูรณ์แท้จริงของข้อมูลดังกล่าว และอาจเปล่ียนแปลงได้ตามความเหมาะสมโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งล่วงหน้า ท้ังน้ีกองทุน และ/หรือ บลจ.ซาวาคามิ(ประเทศไทย) จำกัด (“บริษัทจัดการ”) ไม่มีภาระผูกพัน
ทางกฎหมายใดๆ ในการปฎิบัติตามข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์และการคาดหมาย รวมทั้ง การแสดงความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในเอกสารนี้
 ท้ังน้ี เอกสารน้ีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้และบุคคลท่ีเก่ียวข้องกับบริษัทเท่าน้ัน การนำไปใช้ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้ใช้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด บริษัทจัดการ
ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือข้อมูลจากเอกสารนี้
・กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทำ ความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยงและศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนฯ ในกองทุนรวม SSF ก่อน
ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนตามที่กรมสรรพากรกำ หนด ศึกษาหนังสือชี้ชวนและคู่มือการลงทุน ข้อมูลการลงทุน ได้ที่ บลจ.ซาวาคามิ
(ประเทศไทย) โทร. 02-125-1269 หรือเว็บไซต์ www.sawakami.co.th
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ประจำเดือน พฤษภาคม 2569

ข้อมูลกองทุนรวมผสมซาวาคามิ
ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569

หน่วยลงทุนชนิด
สะสมมูลค่า (SW-A)

หน่วยลงทุนชนิด
เพ่ือการออม (SW-SSF)
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มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

มูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิ

 836,373.24 บาท

9.5343 บาท

   SW-SSF
ข้อมูลกองทุนรวม
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ファンド情報
2026 年 5 月 31 日現在

「Streaming Fund+」アプリケーションのご利用、またはカス
タマーサービス（02-125-1269）へのご連絡で定期定額購入
サービスにお申込みいただけます。銀行口座からの自
動引き落しの日付や頻度をご指定いただけます。

顧客数
定期定額購入 契約数

 668 名( 直近1ヶ月+47名)
 38 件 (5.7%)

広報
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QR CODE
Streaming Fund+

重要付記事項
この文書に含まれる情報、記事、分析、予測、および表明された意見は、信頼性が考慮されたデータに基づいています。ただし、正確性や完全性を保証することはできず、必要に応じ
て事前の通知なしに変更されることがあります。ファンドおよび/またはSawakami Asset Management(Thailand) Co.,Ltd.（「投資信託会社」）は、この文書に示されている情報、記事、
分析、予測、または意見に従って行動する法的義務を負っていません。
さらに、このテキスト/記事は、ユーザーおよび会社に関連する個人に情報を提供することを意図しています。この情報の使用はユーザーの裁量に委ねられ、有価証券を購入または売却
するための提供または勧誘とは見なされません。投資信託会社は、この文書のコンテンツまたは情報の使用から直接的または結果的に生じる損害について責任を負いません。
・投資信託には固有の特性があり、さまざまなリスクがあります。投資信託の性質、リターンの条件、投資リスク及びSSFの投資マニュアルをよく理解し考慮した上で投資決定を行って
ください。個人所得から控除するためには、投資家は国税庁が定めた投資条件を遵守しなければなりません。
・その他ファンドに関する詳細については、「Fund Fact Sheet」、「目論見書」および「SSFの投資マニュアル」を弊社HPにてご確認下さい。 URL: www.sawakami.co.th

Debut Project (เปิดรับสมัครถึง 15 พฤษภาคม 2569)

Private Talk with Sawakami Thailand
投資について個別にご相談されたい方は、LINE公式アカウントより
プライベート相談をご予約いただけます。

当社が開催する特別セミナーや投資関連イベントの情報は、
以下よりご確認ください。
https://www.sawakami.co.th/seminar

Money Buddy
ご友人や知人をご紹介いただき、その方が当社で口座開設を完了すると、 
あなたに100 ポイントを進呈します！
* ポイントを貯めて、ファンドや特別な特典と交換できます（条件は会社の規定に準じます）

詳細はこちら

セミナー
Seminar
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AI時代
最近、私は株式市場が「AI」という言葉に強い熱狂を示しているように感じています。もしある企業が
「AI関連の案件を受注した」と発表すれば、その企業の株価は大きく上昇することがあります。

その一方で、衣料品、医薬品、食品など、一般的な商品を販売している普通の企業は、世界の話題の中心から
外れてしまい、多くの投資家からあまり注目されなくなっています。

もちろん、現在のAIの発展を見れば、AIが世界を変えるテクノロジーであることは否定できません。
したがって、資本市場もその期待を株価に反映しているのでしょう。実際、AI関連企業の時価総額は、
世界各国の株式市場において非常に大きな割合を占めるようになっています。

例えば韓国市場では、メモリー事業を行う2社の時価総額を合計すると、MSCI Korea指数の約54%を占めており、
台湾市場では、最大手の半導体企業1社だけでMSCI Taiwanの約57%を占めています。 

タイ市場でも同様に、ある電子部品企業1社の時価総額がMSCI Thailandの約25%を占めています
（2026年4月末時点）。

日本市場も同様です。MSCI Japanで見れば、韓国や台湾ほど集中度は高くはありませんが、現在の日本株市場を
牽引しているのもAI関連企業です。Nikkei 225の時価総額上位5社のうち、4社がAIや電子関連企業であり、
それらを合計するとNikkei 225全体の約28%を占めています。

つまり、仮に今日、Nikkei 225に連動する投資信託を購入したとして、「225社に分散投資している」
と思っていても、実際には資金の28%をたった4社に投資し、残り221社には残りの資金を配分していることに
なります。MSCI Koreaに連動するファンドであれば、さらに明確です。実際には2銘柄に54%もの資金を投資し、
その他の銘柄に残りを分散していることになります。

この現象が過去にも起きていたのか、正直なところ私は分かりません。しかし現在の状況を踏まえると、
以下3点の説明が考えられます。
  1. 市場が正しければ、将来AI産業は極めて巨大になり、AI企業が世界経済の中心になる。そして、食品販売、
衣料品販売、医薬品販売といった他の一般産業の重要性は、世界経済において相対的に低下する。
  2. 世界中の投資資金がPassive Fund（インデックス連動型ファンド）へ流入している。そのため、Passive Fundは
すでに大型化している銘柄をさらに買い増し、大型株をより大きくしている。一方で小型株はあまり重視されて
いない。（この点については、私が見てきたタイ市場でもかなり顕著です。中小型株の多くは、利益が
悪化していないにもかかわらず、大型株とは逆に株価が下落しています。）ただし、Passive Fundは主因と
いうより、むしろ補助的な要因であると考える。
  3. 現在の株式市場はAI株への熱狂が極限まで高まっており、もし将来バブルが崩壊すれば、各市場で
巨大化したこれらの銘柄が市場全体を押し下げる可能性がある。また、企業の本質的価値ではなく、
「時価総額の大きさ」だけを基準に投資しているPassive Fundも影響を受ける可能性がある。

    ファンドマネージャーからのメッセージ
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もちろん、以上の3点は、現在の状況を説明しようとする一つの試みにすぎません。将来になれば、すべて
間違っているかもしれませんし、逆にすべて正しいかもしれません。それは時代や状況次第でしょう。

さて、再びさわかみミックスドファンドの話に戻ります。

これまで投資家の皆様にお伝えしてきた通り、私たちは現在のタイ市場で時価総額の25%を占めるような
大型電子株を保有していません。もっと率直に言えば、当ファンドには半導体やAIに直接関連する銘柄は
ほとんどありません。

当ファンドには直接的なAI株はありませんが、IT産業関連株は保有しています。例えば、スマートフォンや
サーバーを扱うIT卸売企業や、サイバーセキュリティのシステム構築企業などです。

これらの業界は利益成長しているのかと言えば、答えは「成長している」です。（実際には、これらの企業も
世界的なIT・AI投資拡大の恩恵を間接的に受けています。しかし、主流テーマではないため、一部の投資家からは
あまり注目されていません。） 

さらに、今年第1四半期に当ファンドが投資している企業群では、タイ経済全体はそれほど好調ではない
にもかかわらずIT関連・非IT関連を問わず、多くの企業でかなり良好な利益成長が見られました。
例えば百貨店やコンビニ企業など、多くの事業が今年第1四半期に10%以上の成長を記録しています。 

ただし、今はまだこうした株が大きく上昇する局面ではありません。なぜなら、市場資金が先ほど述べたAI関
連株へ集中しているからです。

逆に言えば、もしAI株に何らかの問題が起きれば、現在のさわかみミックスドファンドは大きな影響を
受けないはずです。資金の流れが変われば、むしろ恩恵を受ける可能性さえあります。
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当社では毎月、オンサイト・オンラインで「長期投資セミナー」を開催しておりますが、その際「なぜタイに
投資するのか？」「他国の方がより高いリターンを出せるのでは？」といったご質問、ご意見をよくいただきます。

確かに、日経平均が6万円、NYダウが5万ドルを突破する中、多くの投資家が海外市場に目を向けるのは
当然のことかもしれません。タイ市場が低迷を続ける今、日本株・米国株のパフォーマンスと比較してしまえば、
「もっと良い投資先があるのでは」と感じる方がいらっしゃるのは当然のことです。

しかし当ファンドは、それでもタイ企業にこだわりを持って投資をしています。理由はシンプルで「タイ国民の
力でタイ企業を応援し、タイ経済を活性化したい」と考えているからです。私たちは単なる資産運用の
担い手ではなく、タイ社会を共に良くしていく当事者でありたいと考えています。

S&P500やオールカントリーが人気を集める背景は十分に理解できます。ただ、ここでお伝えしたいことは、
それでは、みなさまがタイ国内で稼いだお金が海外（特にアメリカ）へ流れていってしまうということです。

私たちは、その逆の流れを生み出したいと考えています。例えば、タイ市場に資金を呼び込むことで流動性が
高まれば、大型株に偏りがちだった投資マネーが小型株や新興企業にも届くようになります。流動性の
確保は機関投資家にとっても重要な要件であり、それが整うことでより多くの投資家がタイ市場に
参加できるようになります。

また、市場に資金が集まれば、資金調達も容易になり、それは新興企業が成長するチャンスが生まれることを
意味します。市場に競争が生まれ、製品・サービスの質が向上し、適切な価格形成が進む。それが経済全体を
底上げする健全な市場の姿だと考えます。大型株だけに資金が集中する市場は、決して健全とは言えない
のではないでしょうか。

当社が考える「長期投資」とは、単に長く保有することではなく、長期的な視点で企業を応援し続けることです。
これは短期で成果を求められる機関投資家では難しく、時間を味方に付けることができる個人投資家なら
ではの強みといえます。

企業が長期目線で腰を据えた経営ができれば、コストカット（人件費・教育費・研究開発費）、効率化ばかりに
目を向けるのではなく、成長の機会に資源を振り向けることが可能となります。長期的には長期目線経営の
ほうが売上・利益の成長率で短期目線経営を上回るという研究結果もある程です。そして結果として、企業の
持続的な成長は、巡り巡って投資家へのリターンとなって返ってもくるのです。 

タイの長期投資家たちがタイ企業を長期で支え、経済に持続的成長とプラスサムを生み出し続けることが、
タイの未来に明るい兆しを灯すのではないでしょうか。自国で稼いだ資金で自国の企業を育て、他国に
依存しない自立した経済を築いていく。自分たちの手で未来を切り拓く人々が増えれば、社会は自ずとより
豊かになっていくと考えています。     

    最高経営責任者、加藤宰敏氏からのメッセージ
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ユニットタイプ
(SW-A)

基準価額

純資産総額

 9.5341 THB

20,344,792.68 THB

   SW-A
ファンド情報

ユニットタイプ
(SW-SSF)

基準価額

純資産総額

 9.5343 THB

836,373.24 THB

   SW-SSF
ファンド情報
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